
АНУ-ЫН ЗАХ ЗЭЭЛ ДЭХЬ ДОРГИЛТ 
НАМЖСАН УУ?

(АНУ-ын зах зээлийн хэтийн төлөв)

Голомт Капитал ҮЦК



Fitch агентлаг АНУ-ын 

зээлжих зэрэглэлийг 

бууруулав

Moody’s агентлаг АНУ-ын 

банкнуудын зээлжих 

зэрэглэлийг бууруулав



ЦЭВЭР АШИГ ӨСӨЛТТЭЙ САЛБАРУУД

S&P500 индекс дэхь салбаруудын цэвэр ашгийн өсөлт
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Эрчим хүч

Мэдээллийн технологи

Харилцаа холбоо

Мөчлөгийн чанартай хэрэглээний бүтээгдэхүүн

Дийлэнх салбарын 

цэвэр ашиг бууралттай 

байлаа



ЦЭВЭР АШИГ ӨСӨЛТТЭЙ САЛБАРУУД

S&P500 индекс дэхь салбаруудын хувьцааны уналт
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Бараа материал

Эрчим хүч

Ахуйн хэрэглээ

Үл хөдлөх 

Аж үйлдвэр

Мөчлөгийн бус чанартай хэрэглээний бүтээгдэхүүн

S&P 500

Банк санхүү

Мэдээллийн технологи

Харилцаа холбоо

Мөчлөгийн чанартай хэрэглээний бүтээгдэхүүн

Ихэнх компаниудын 

цэвэр ашиг өсөлттэй 

байлаа



МӨНГӨНИЙ УРСГАЛ МӨЧЛӨГИЙН БУС САЛБАР ЛУУ

2023 оны 8-р сарын 

Global FMS

Сангуудын позицын 

сарын өөрчлөлт (%)

Эх сурвалж: Bofa Global Fund Managers Survey

Тэмдэглэл: 541 тэрбум ам.доллар бүхий 211 сангийн сангийн менежерүүдийн дунд явуулсан судалгаа

Компаниудад нөлөөлсөн 

хямралын нөлөө: 

• 2020 оны 1-р улиралд 

өндөр байсан

• 2022 оны 2-р улирлаас 

2023 оны 2-р улирлыг 

дуустал



КОМПАНИУД ДАХЬ ХЯМРАЛЫН НӨЛӨӨЛӨЛ

S&P500 компаниудаас хэдэн компани тайлан дээрээ “ХЯМРАЛ” гэх үгийг дурдсан бэ?

Компаниудад нөлөөлсөн 

хямралын нөлөө: 

• 2020 оны 1-р улирлаас 

2020 оны 4-р улирал

• 2022 оны 1-р улирлаас 

2023 оны 2-р улирлыг 

дуустал



КОМПАНИУД ДАХЬ ХЯМРАЛЫН НӨЛӨӨЛӨЛ

Компаниудад нөлөөлсөн 

хямралын нөлөө: 

• 2020 оны 1-р улиралд 

өндөр байсан

• 2022 оны 2-р улирлаас 

2023 оны 2-р улирлыг 

дуустал

S&P500 компаниудаас хэдэн компани тайлан дээрээ “ХЯМРАЛ” гэх үгийг дурдсан бэ?



ЦААШДЫН ХҮЛЭЭЛТ ЯМАР БАЙНА ВЭ?

Бодлогын хүүгийн хүлээлт Сангуудын бэлэн мөнгөний хэмжээ

Бодлогын хүү 2024 оны 2-р улирлаас буух төлөвтэй байна. Сангуудын бэлэн мөнгөний хэмжээ 5%-иас доогуур түвшинд очсон. Иймд 

болдлогын хүүг нэмэгдүүлэхтэй холбоотой сангууд бэлэн мөнгөний 

хэмжээгээ нэмэгдүүлэх боломжтой.



САНГУУД РУУ СҮҮЛИЙН 3 САРД ОРСОН МӨНГӨНИЙ УРСГАЛ

Улс/бүс
Цэвэр мөнгөн 

урсгалын график

Цэвэр 

мөнгөн 

урсгалын 

дүн

Мөнгөн 

урсгал%

Сангуудын 

эзэмшилд буй 

нийт хөрөнгө

Сангуудын 

тоо

Орсон 

урсгал
Орох/Гарах

Гарсан 

урсгал

Хамгийн том

1АНУ +145,288 +2.3 6,394,190 3,827 634,536 -489,248

2БНХАУ +32,545 +9.8 333,604 1,054 81,665 -49,119

3Япон +13,229 +2.5 537,189 349 27,463 -14,234

4Канад +6,193 +4.2 146,555 361 14,946 -8,753

5БНСУ +4,625 +12.8 36,075 541 20,262 -15,636

6Хонконг +4,345 +6.6 66,151 103 17,177 -12,832

7Их Британи +3,099 +5.6 55,695 155 4,933 -1,834

8Ази* (Япон ороогүй) +3,075 +12.6 24,483 72 4,554 -1,478

9Энэтхэг +2,236 +15.5 14,451 194 2,422 -186

Хамгийн бага

1Хойд бүс* -29 -0.7 4,191 3 116 -145

2Нидерланд -32 -3.4 947 10 42 -74

3Өмнөд Африк -47 -2.3 2,092 41 68 -116

4Вьетнам -73 -2.6 2,760 22 167 -240

5Франц -77 -1.5 5,128 40 550 -628

6Ази, Номхон далай бүс* -126 -1.3 9,692 60 616 -742

7Турк -508 -24.7 2,056 16 124 -632

8Тайван -1,847 -4.9 37,447 65 3,911 -5,757

9Европ -3,765 -2.6 142,891 415 9,225 -12,990

+145,288

+32,545

+13,229

+6,193

+4,625

+4,345

+3,099

+3,075

+2,236

-29

-32

-47

-73

-77

-126

-508

-1847

-3765

Эх сурвалж: Bloomberg Terminal



САНГУУД РУУ СҮҮЛИЙН 1 САРД ОРСОН МӨНГӨНИЙ УРСГАЛ

Улс/бүс
Цэвэр мөнгөн 

урсгалын график

Цэвэр мөнгөн 

урсгалын дүн

Мөнгөн 

урсгал%

Сангуудын 

эзэмшилд буй 

нийт хөрөнгө

Сангуудын 

тоо

Орсон 

урсгал
Орох/Гарах

Гарсан 

урсгал

Хамгийн их

1 АНУ +22,952 +0.4 6,394,190 3827 179,388 -156,437

2 БНХАУ +20,113 +6.0 333,604 1054 37,167 -17,054

3 Канад +3,484 +2.4 146,555 361 6,060 -2,576

4 Япон +3,300 +0.6 537,189 349 7,039 -3,739

5 Ази (Япон ороогүй) +3,010 +12.3 24,483 72 3,434 -423

6 БНСУ +2,521 +7.0 36,075 541 7,373 -4,852

7 Хонконг +1,629 +2.5 66,151 103 5,715 -4,087

8 Израиль +1,071 +181.5 590 225 1,720 -649

9 Их Британи +954 +1.7 55,695 155 1,498 -544

Хамгийн бага

10 Польш -21 -5.4 395 9 2 -23

11 Сингапур -31 -0.9 3,592 18 16 -46

12 Мексик -37 -0.4 8,891 23 272 -309

13 Бразил -63 -0.5 11,614 40 550 -613

14 Итали -71 -2.3 3,068 38 62 -133

15 Вьетнам -158 -5.7 2,760 22 21 -179

16 Турк -235 -11.4 2,056 16 43 -278

17 Тайван -333 -0.9 37,447 65 1,148 -1,481

18 Европ -1,560 -1.1 142,891 415 2,547 -4,107

Эх сурвалж: Bloomberg Terminal



S&P500 индексийн үнэ ашгийн харьцаа

25 жилийн дундаж: 16.77х

08.31, 2023

18.85х

Доод бүс: 13.47х

Дээд бүс: 20.07х

Үзүүлэлт Тодорхойлолт Сүүлийх 25 жил дундаж Хазайлт



Таамаглал гаргасан Ханш
Seeking Alpha 4,200 
Reuters Poll 4,500 
Wells Fargo 4,000-4,200
U.S. Bank Wealth 
Management 4,600 

BNP Paribas 4,150 
JPMorgan 4,200 



Найдвартай бөгөөд ойлгомжтой хөрөнгө оруулалт:

TLT бондын ETF



КОМПАНИУД ДАХЬ ХЯМРАЛЫН НӨЛӨӨЛӨЛ

• Энэхүү мэдээлэл нь Голомт Капитал ҮЦК ХХК-иас зөвхөн мэдээллийн зорилгоор бэлтгэгдсэн

болно. Тухайн мэдээ, мэдээлэл нь урьдчилан мэдэгдэлгүйгээр өөрчлөгдөж болохыг анхаарна

уу.

• Энэхүү мэдээлэлд тулгуурлаж гаргасан аливаа шийдвэр нь хувь хүн, хуулийн этгээдийн

өөрийнх нь эрсдэл болно.

• Өнгөрсөн үзүүлэлт нь ирээдүйн үр дүнгийн баталгаа болохгүй. Тиймээс та өөрт нийцсэн

хөрөнгө оруулалт эсвэл арилжаа хийхдээ бие даан шийдвэр гаргах хэрэгтэй гэдгийг анхаарна

уу.

• Бид энэхүү судалгааг Bloomberg terminal, компаниудын вэбсайт, ACEA, OICA, тухайн улс

орнуудын автомашины холбооны мэдээлэлболон ЗГ-аас нь баталсан тогтоол, шийдвэр,

төлөвлөгөө, бодлогуудыг ашиглан гүйцэтгэлээ.
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