
ХӨГЖЛИЙН БАНК БОНДЫН 
ТӨЛӨЛТӨӨ ХИЙЛЭЭ

(МОНГОЛ УЛСЫН АМ.ДОЛЛАРЫН БОНДУУД)



• 2018 онд ОУВС-ийн хяналтан дор
зөвхөн өмнөх өндөр хүүтэй өр
төлбөрүүд дээр өрийн зохицуулалт
хийх зорилгоор гаргасан. Үүнд

• БНХАУ Хөгжлийн банк - 135 сая
ам.доллар /2014 он/

• Credit Suisse банк - 205 сая ам.доллар
/2014 он/

• АНУ-ын санхүүгийн байгууллага - 56.3
сая ам.доллар /2016 он/

• Бусад богино хугацаат өр төлбөр – 103
сая ам.доллар

• Нийт 67 зээлдэгчийн 40 нь буюу 1.8 их
наяд ам.долларын үлдэгдэл бүхий зээл
чанаргүй, хугацаа хэтрэлттэй зээлийн
ангилалд багтаж байсан. /2022 оны 1
сарын 21 байдлаар/

• Өөрийн 100 хувийн эх үүсвэрээр:
2023 оны 10-р сарын байдлаар
зээлдэгчид 1.5 их наяд төгрөгний
зээлийн эргэн төлөлт хийсэн.



ХӨГЖЛИЙН БАНК /7.25, 2023-10-23/ 

• 2022 оны эхний
сараас эхэлж
буюу зээлийн
хугацаа хэтрэлт
нэмэгдсэнээр
бондын өгөөж
өсөж эхэлсэн

• Үүний хажуугаар
засгийн газрын
бусад бондын
өгөөж өссөн нь
голлон
нөлөөлсөн
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Өгөөжийн муруй

Эх сурвалж: Thomson Reuters Eikon



ЯМАР БОНДУУД БАЙНА ВЭ?

№ Бондын нэр Валют Хүү Өгөөж (2023-11-08) Өгөөж (max) Өгөөж (min) Хэмжээ Дуусах хугацаа

1
МУЗГ 
(Хуралдай)

USD 8.75% 7.11%
23.63%

(2022-10-05)
2.53%

(2021-07-22)
$600,000,000 2024-03-09

2 МУЗГ (Номад) USD 5.125% 7.78%
14.93%

(2022-10-05)
3.04%

(2021-02-26)
$600,000,000 2026-04-07

3
МУЗГ 
(Century)

USD 3.5% 8.29%
13.34%

(2022-10-04)
3.62%

(2021-09-16)
$500,000,000 2027-07-07

4 МУЗГ (Хүннү) USD 8.65% 8.46%
9.63%

(2023-03-21)
7.12%

(2023-02-06)
$650,000,000 2028-01-19

5
МУЗГ 
(Century)

USD 4.45% 8.47%
11.03%

(2022-10-05)
4.51%

(2021-09-09)
$500,000,000 2031-07-07

2022 онд 13.3%-31.9% өгөөжтэй ЗГ-ын 
бондод дотоодын байгууллагууд хөрөнгө 
оруулах боломж үүссэн. 

Эх сурвалж: Thomson Reuters Eikon



ЯМАР БОНДУУД БАЙНА ВЭ?

• Олон улсын мэдээллийн
сайтуудаар сөрөг мэдээллүүд
цацагдаж эхэлсэн

• Валютын нөөц 40 хувиар буурч 
импортын 3 сарын хэрэгцээг л 
хангах түвшинд очсон

• Ам.доллар авах өдрийн 
хязгаарыг 300 ам.доллар 
болгосон

• Бүтээгдэхүүн хуваах 
гэрээнүүдээс шалтгаалж 
валютын урсгал орж ирэхгүй 
байх эрсдэл

• БНХАУ-ын 0 ковид бодлогоос 
шалтгаалан экспорт 
нэмэгдэхгүй байх

Эх сурвалж: Bloomberg



ЗАСГИЙН ГАЗРУУДЫН БОНДЫГ АВАХАД АНХААРАХ ЗҮЙЛС

• Валютын ханшийн хэлбэлзэл: Валютын ханш хэт суларсан тохиолдолд дотоодын валютаар 

илэрхийлэгдэх төлөлт өсөж, төлбөрийн дарамт учруулж болзошгүй. 

• Зээлийн эрсдэл /Өр ба ДНБ-ний харьцаа, CDS үнэлгээ/: Нийт ДНБ буюу улсын орлого болон өрийн 

харьцаа, дефолтын үнэлгээг чухалчлан үзнэ.

• Бодлогын хүүгийн нөлөөлөл: Хүүгийн түвшин болон бондын ханш урвуу хамааралтай байдаг. 

Өрсөлдөхүйц валютаар илэрхийлэгдэх суурь хүү өссөнөөр бондын ханшийг унагаах хүчин зүйл болно. 

• Эдийн засгийн суурь төсөөллүүд: Эдийн засийн өсөлт, худалдааны тэнцэлийн таамаглал, хэтийн 

төлөв.



БОНДЫН ЗАХ ЗЭЭЛИЙН ӨНӨӨГИЙН НӨХЦӨЛ БАЙДАЛ 

2023 оны 4-р сард төлөгдөх 
ЗГ-ийн бонд

Цаашид яах вэ? Эргэн төлөгдөх үү?

Эх сурвалж: Thomson Reuters



S&P АГЕНТЛАГ ЗЭЭЛЖИХ ЗЭРЭГЛЭЛИЙГ ХЭВЭЭР ҮЛДЭЭВ

• БНХАУ-ын хил нээлттэй болсон

• Тавантолгой-Зүүнбаян, Тавантолгой-
Гашуунсухайт төмөр замын ажил

• Төсвийн зардал орлогоо давснаар 2023 
онд төсвийн алдагдалтай ажиллах 
хүлээлттэй байна

Урт болон богино хугацааны зэрэглэлийг 
“B” хэвээр хадгалж, хэтийн төлөвийг 

тогтвортой гэж үзлээ

Эх сурвалж: S&P Global



УЛСЫН ЗЭЭЛИЙН ЭРСДЭЛ БУУРЧ БАЙНА

1 жилийн дотор дефолт 
болох магадлал

Эдийн засаг, гадаад валютын ханш/нөөц, улс 
төрийн эрсдэл, ажил эрхлэлт зэрэг 12 хүчин зүйлс 
дээр тулгуурлаж тооцдог

3-10 жилийн хугацаанд дефолтод орох магадлал 2.6-4.3% 
хооронд хэлбэлзэж байна. 

Эх сурвалж: Thomson Reuters Eikon



АМ.ДОЛЛАРААР ИЛЭРХИЙЛЭГДЭХ ӨГӨӨЖ ӨСЛӨӨ

АНУ-ын бодлогын хүү 
ба бондын өгөөж



АМ.ДОЛЛАРЫН БҮТЭЭГДЭХҮҮН АРИЛЖААНЫ СУВАГ

2014 он - гадаад арилжааны 

үйлчилгээг Монголд анх удаа 

нэвтрүүлсэн . 

2019 он – IBKR онлайн

брокерийн үйлчилгээг албан

ёсны эрхтэйгээр нэвтрүүлсэн.

ХО хийх боломжтой бүтээгдэхүүн:

• Засгийн газрын бонд

• Корпорацийн бонд

• Хувьцаа /анхдагч, хоёрдогч арилжаа/

• Үүсмэл үнэт цаас /option, warrant/

• ETF /биржээр арилжаалагддаг сан/

• Валютын арилжаа



АМ.ДОЛЛАРЫН ҮНЭТ ЦААСЫГ НАЙДВАРТАЙ ХАДГАЛНА

Голомт 
Кастодиан

JPMorgan 
Custodian

Харилцагч

Гадаад брокер, 
түншүүд

Брокерийн 
компани

• Бонд захиалгын гэрээ
• Захиалгын хугацаа Т+2

• Үнэт цаасыг 
найдвартай хадгална

Голомт Капитал :   7012-1530 Брокер:   8688-9922



ДҮГНЭЛТ

• Улс орнуудын зээлжих зэрэглэл дотоодын санхүүгийн байгууллагуудын зэрэглэлээс өндөр буюу

Засгийн бондууд нь бусад санхүүгийн хэрэгслүүдээс эрсдэлийн хувьд бага байдаг.

• Эрсдэл багатайгаар 6-8.5%-ийн ам.долларын өгөөж бүхий Засгийн Газрын бондуудад

брокерийн компаниараа дамжуулан хөрөнгө оруулах боломжтой.

• Таны үнэт цаасны гүйлгээ, хадгалалт олон улсын стандартын дагуу хийгдэх тул хөрөнгөө

найдвартай хадгалах боломжтой болов.

• Манай улсын Засгийн Газрын бондуудын эрсдэл багасаж буй бөгөөд Голомт Капиталын

харилцагчид маань Засгийн Газрын бондуудаас тасралтгүй өгөөж хүртсэн хэвээр байна.
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