
1www.golomtcapital.com Хуудас



2www.golomtcapital.com Хуудас

ГОЛОМТ КАПИТАЛ ҮЦК
ЭДИЙН ЗАСГИЙН
ТОЙМ



ЭДИЙН ЗАСАГ 2026 ОНЫ ЭХНИЙ 4 САРД 7 .8% - ИАР ӨСЛ ӨӨ

Эх сурвалж: Үндэсний Статистикийн Хороо
*Таамаглал нь ОУВС, Дэлхийн банк болон Азийн Хөгжлийн 
Банкны дундаж болно.

БОДИТ ДНБ-ИЙН ӨСӨЛТ

Нүүрсний экспортын хэмжээ 90 сая тоннд хүрч,
Оюутолгойн цэвэр зэсийн олборлолт нэмэгдсэн
нь уул уурхайн салбарын бодит өсөлт өмнөх оны
мөн үеэс 10.6%-иар өсөхөд голлон нөлөөллөө.

Цалингийн өсөлт болон өндөр настны тэтгэвэр
нэмэгдсэн нь өрхийн сарын дундаж орлогыг 3
сая төгрөгт хүргэж, хэрэглээг нэмэгдүүлэн
худалдаа, үйлчилгээний салбарын өсөлтийг
нэмэгдүүлэв.

Эдийн 
засгийн 
өсөлт

7.8%

Уул уурхай
4.0%

Үйлчилгээ
2.1%

Хөдөө аж ахуй
1.3%

2026 оны 4-р сар

ХӨДӨӨ АЖ АХУЙ

2025 онд цаг агаар, зудын нөхцөл байдал
тогтвортой байснаар хөдөө аж ахуйн салбар
өмнөх оны зудын хүндрэлээс сэргэж 33.2%-иар
өссөн нь эдин засгийн өсөлтөд 2.9 нэгж хувийн
эерэг нөлөө үзүүллээ.

Томоохон төслүүдийн бүтээн байгуулалтын
ажилтай холбоотойгоор 2025 онд үйлдвэрлэл,
барилгын салбарын бодит өсөлт 11.4% болж
эдийн засгийн өсөлтөд 1.5 нэгж хувийн эерэг
нөлөө үзүүллээ.
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2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

Гүйцэтгэл Таамаглал +2.9%

+1.4%

+1.5%

+1.0%

УУЛ УУРХАЙ

ҮЙЛДВЭРЛЭЛ, 
БАРИЛГА

ХУДАЛДАА, 
ҮЙЛЧИЛГЭЭ



ИНФЛЯЦ Т ӨВ БАНКНЫ ЗОРИЛТОТ Т Ү ВШНЭЭС ДАВЛАА

2026 оны 1-р сарын 16-ны өдөр:
1. Төв банкны инфляцын зорилтот түвшин 6% (±2);
2. Банкуудын төгрөг болон гадаад валютын заавал байлгах

нөөцийн хувь хэмжээг тус бүр 1 нэгж хувиар нэмэгдүүлж,
14% болон 19%-д хүргэсэн.

2026 оны 3-р сарын 20-ны өдөр:
Геополитикийн нөхцөл байдлыг харгалзан бодлогын хүүг 
12%-д хэвээр хадгалсан.

Эх сурвалж: Монголбанк

ИНФЛЯЦ БА БОДЛОГЫН ХҮҮ

ХҮНСНИЙ БАРАА, 
УНДАА, УС

 6.4%▲

2026.05: ИНФЛЯЦЫН БҮРЭЛДЭХҮҮН ХЭСГҮҮД

ХУВЦАС 
0.9%▲

Мөнгөний бодлого хатуу байр 
суурьтай хэвээр байна

БОЛОВСРОЛ
0.8%▲

НИЙТ 
11.2%

ТЭЭВЭР
0.9%▲

Зорилтот түвшин
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Бодлогын хүү Инфляц



2026 ОНЫ ЭХНИЙ ТАВАН САРД ГАДААД ХУДАЛДААНЫ ТЭНЦЭЛ АШИГТАЙ ГАРЛАА

Эх сурвалж: Үндэсний Статистикийн Хороо

ГАДААД ХУДАЛДААНЫ ӨСӨЛТ

▲7.6%
Экспортын дундаж үнэ

USD/тонн

$72.03
▲60%

Биет хэмжээ
/сая тонн/

48.9 38%
Нүүрс/Нийт экспорт

Эзлэх хувь

Өмнөх оны мөн үеэс 

406

248

3,807

3,262

Зэс

Нүүрс

Алт

Төмөр

Үнийн дүн /сая ам.доллар/
Эх сурвалж: Үндэсний Статистикийн Хороо

8,470
▲56.9%

САЯ АМ.ДОЛЛАР
НИЙТ ЭКСПОРТ

4,905
▲8.1%

САЯ АМ.ДОЛЛАР
НИЙТ ИМПОРТ

3,565
▲314.3%

САЯ АМ.ДОЛЛАР
ТЭНЦЭЛ

$3,647.17
▲55%

Экспортын дундаж үнэ
USD/тонн

▲28%
Биет хэмжээ
/мянган тонн/

1,089 45%
Зэс/Нийт экспорт

Эзлэх хувь

Импортын өсөлтөд
голчлон шатахуун болон
барилгын салбартай
холбоотой бүтээгдэхүүний
импортын өсөлт
нөлөөлсөн бол автомашин
болон гар утасны импорт
буурсан.

Импортын өсөлтийн өөчлөлт (бараа бүтээгдэхүүнээр)
/сая ам.доллар/
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Экспорт Импорт
/Өмнөх оны мөн үеэс/

Автобензин

Шинэ дугуй

Суудлын автомашин

Бусад

250

89

31

-180

176

368

Дизелийн түлш

Нийт

12%

23%

43%

105%



НҮҮ РС БОЛОН ЗЭСИЙН ЭКСПОРТ ӨСӨЛТИЙН ЭРЧЭЭ ХАДГАЛЖ БАЙНА

НҮҮРСНИЙ ЭКСПОРТ СЭРГЭЖ ЭХЭЛЛЭЭ
/сая тонн/

Эх сурвалж: Гаалийн Ерөнхий Газар

ЗЭСИЙН ХҮДРИЙН ЭКСПОРТ ХҮЧТЭЙ ӨСӨЛТ ҮЗҮҮЛЖ БАЙНА
/мянган тонн/

                                                        

Эх сурвалж: Гаалийн Ерөнхий Газар

НҮҮРСНИЙ ЭКСПОРТЫН ДУНДАЖ ҮНЭ
USD/тонн

Эх сурвалж: Гаалийн Ерөнхий Газар

ЗЭСИЙН ХҮДРИЙН ЭКСПОРТЫН ДУНДАЖ ҮНЭ
USD/тонн

Эх сурвалж: Гаалийн Ерөнхий Газар
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132.58

110.28

66.96
56.83

72.03
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852.1
1,053.6

1,242.8
1,454.0

1,647.2
1,855.8

2,040.9
2,281.9

221.7
419.9

650.5
889.9

1,089.2
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2025 2026

2026 оны зорилт 90 сая тонн

2026 оны зорилт 1.9 сая тонн

2026 оны зорилт 70 ам.доллар

2026 оны зорилт LME 9,700



ТҮҮ ХИЙ ЭДИЙН ХУДАЛДАА ТОГТВОРТОЙ Т Ү ВШИНД БАЙНА

МОНГОЛБАНКНЫ ХУДАЛДАН АВСАН АЛТНЫ ХЭМЖЭЭ
/тонн/

Эх сурвалж: Монголбанк

АЛТНЫ ХУДАЛДАН АВАЛТЫН ДУНДАЖ ҮНЭ
мянган төгрөг/грамм

4.3
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Эх сурвалж: Монголбанк
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2026Q2 2026Q3 2026Q4 2027Q1

Зэс ($/тонн) Алт ($/унц) Австралийн коксжих нүүрс ($/тонн) Брэнт газрын тос ($/баррель)

ГОЛЛОХ ТАВААРЫН БҮТЭЭГДЭХҮҮНҮҮДИЙН ХАНШИЙН ТӨСӨӨЛӨЛ

Брэнт спот үнэ
$104

Зэс спот үнэ
$13,656

Алт спот үнэ
$4,532

Нүүрс спот үнэ
$239



2026 ОНЫ ЭХНИЙ 4 САРД Т ӨСВИЙН АЛДАГДАЛ 1.4 ИХ НАЯД Т ӨГР ӨГТ 
Х Ү РЭВ

Эх сурвалж: Үндэсний Статистикийн Хороо

УЛСЫН ТӨСВИЙН ГҮЙЦЭТГЭЛ
/их наяд төгрөг/
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Төсвийн орлого Төсвийн тэнцэл Төсвийн зардал

ЗАРДЛЫН ӨСӨЛТИЙН БҮТЭЦ
/тэрбум төгрөг/

878, x2.2

329, ▲8.3%

494, ▲15.9%

Хөрөнгө 
оруулалтын 

зардал

Урсгал
шилжүүлэг

Бараа,
үйлчилгээ

НД-ын орлого +17.6% +290.1 тэрбум

НӨАТ +5.8% +105.8 тэрбум

ОАТ-ын орлого -5.7% -148.7 тэрбум

Онцгой татвар -28.6% -108.3 тэрбум

ОРЛОГЫН ӨӨРЧЛӨЛТИЙН БҮТЭЦ

Нийт өөрчлөлт - ₮1.8 их наяд, 21.4% 

Нийт өөрчлөлт - ₮458 тэрбум, 5.4% 

2026 тэнцвэржүүлсэн 
алдагдал ₮1.05 их наяд



2026 ОНЫ 5 - Р САРЫН БАЙДЛААР ГВУН  7.7 ТЭРБУМ АМ.ДОЛЛАРТ Х Ү РЛЭЭ

АМ.ДОЛЛАРЫН ХАНШ
Сарын эцэст

ТӨЛБӨРИЙН ТЭНЦЭЛ
Хуримтлагдсан дүн /сая ам.доллар/

ГАДААД ВАЛЮТЫН УЛСЫН НӨӨЦ
/сая ам.доллар/

• ГВУН 7,733.05 сая ам.долларт хүрч шинэ
дээд түвшинд хүрлээ. Энэхүү өсөлт нь уул
уурхайн экспортын нэмэгдэл болон
арилжааны банкуудын гадаад эх үүсвэрийн
таталт нэмэгдсэнтэй холбоотой юм. Гадаад
валютын улсын нөөцийн энэхүү түвшин нь
валютын төлбөртэй барааны импортын 7.3
сарын хэрэгцээг хангах түвшинд байна

• Сүүлийн саруудад төгрөгийн ам.доллартай
харьцах ханш харьцангуй тогтвортой байна.

$310.7
   сая

Урсгал 
данс 2026-4 Санхүүгийн 

данс

373
622
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1,034

186

-1,300
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Эх сурвалж: Монголбанк
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МОНГОЛ УЛСЫН ГАДААД БОНДЫН Т ӨЛӨГД ӨХ ХУГАЦААНЫ Б Ү ТЭЦ

МОНГОЛ УЛСЫН ЗАСГИЙН ГАЗРЫН БОНДЫН ТӨЛБӨРИЙН 
ЭРГЭН ТӨЛӨЛТ БОЛОН ШИНЭ ГАРГАЛТ (2026–2032)

МОНГОЛ УЛСЫН ЗАСГИЙН ГАЗРЫН БОНД

Эх сурвалж: Монгол Улсын Сангийн Яам

413.1

220.1

350.0

500.0 500.0

174.0

321.6

500.0

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

Эргэн төлөлт Шинэ гаргалт

МОНГОЛ 26
5.125%

МОНГОЛ 27
3.5%

МОНГОЛ 28
8.65%

МОНГОЛ 29
7.875%

МОНГОЛ 30
6.625%

МОНГОЛ 31
4.45%

МОНГОЛ 32
5.95%

Дахин 
санхүүжилтээр 
санхүүжүүлсэн

БОНДЫН 
НЭР

ДУУСАХ 
ОГНОО

КУПОН ӨГӨӨЖ

MONGOL 27 2027.07.07 3.5% 4.73%

MONGOL 28 2028.01.19 8.65% 4.63%

MONGOL 29 2029.06.05 7.825% 5.21%

MONGOL 30 2030.02.25 6.625% 5.39%

MONGOL 31 2031.07.07 4.45% 5.56%

MONGOL 32 2032.03.09 5.95% 5.59%

Монгол Улс 2026-2028 онд өрийн дарамтыг бууруулах
зорилгоор 500 сая ам.долларын бондыг олон улсын зах
зээлд гаргалаа.

• Энэхүү бонд нь 6 жилийн хугацаатай, 5.95%-ийн купонтой.

• Өмнөх бондуудыг дахин санхүүжүүлэхэд ашиглана.

• Ингэснээр 2026-2028 оны гадаад өрийн эргэн төлөлтийн

дарамтыг бууруулах зорилготой.

2026.06.03-ны байдлаар



МОНГОЛ УЛСЫН ЭДИЙН ЗАСГИЙН Т ӨЛӨВ БАЙДАЛ

Дэлхийн банк: Монголын эдийн засгийн төлөв нь уул уурхай, түүхий эдийн үнэ, 
гадаад эрэлт, инфляц болон төсвийн бодлогоос голлон хамаарч байна.
Ирэх жилүүдэд уул уурхайн өсөлт тогтворжиж, дэлхийн тодорхойгүй байдал 
үргэлжлэх тул эдийн засгийн өсөлт саарах хандлагатай байна.

Эх сурвалж: Дэлхийн банк, Монголын эдийн засгийн шинэчлэл тайлан, 2026 
оны 4-р сар

ГОЛ ЭРСДЭЛ:

АНУ-Ираны мөргөлдөөнөөс үүдэлтэй Ормузын 
хоолойн нөхцөл байдал: Газрын тосны хямрал нь 
дэлхийн нийлүүлэлтийн сүлжээг тасалдуулж, 
инфляцыг өдөөн, нийт эдийн засгийн 
идэвхжилийг сулруулж болзошгүй.

БНХАУ-ын 15-р Таван жилийн төлөвлөгөө:
• Богино хугацаанд: Нүүрсний экспорт 

тогтвортой ч өсөлтийн төлөв саарах төлөвтэй.
• Дунд хугацаанд: Тогтвортой өсөлтийн 

хүрээнд зэс болон бусад газрын ховор 
элементийн эрэлт өндөр байх

5.0%
5.7%

5.3%5.5%
6.0%

5.3%5.5%
5.2%

Дэлхийн банк АХБ ОУВС

2026* 2027* 2028*

*Эдгээр нь 2026-2028 оны хугацаанд Монгол Улсын эдийн засгийн өсөлтийн талаар олон 
улсын томоохон санхүүгийн байгууллагуудаас гаргасан боломжит таамаглалууд болно
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ГОЛОМТ КАПИТАЛ ҮЦК
ХӨРӨНГИЙН ЗАХ 
ЗЭЭЛИЙН ТОЙМ



+78.5%

2026 ОНЫ ЭХНИЙ ХАГАСТ Х ӨРӨНГИЙН ЗАХ ЗЭЭЛИЙН ОНЦЛОХ

• АНУ-Ираны дайн
• Хормузын хоолой
• Газрын тосны ханш

Хагас дамжуулагчийн 
салбарын өсөлтТөв Банкнуудын хатуу 

мөнгөний бодлого

Алт
-25%

Газрын тос
+57%

Биткойн
-37% -10%

+20%

S&P500 индекс +128.5% +26.6%+59.4% +52.8%

01.02 06.10

XV таван жилийн 
төлөвлөгөө

Хиймэл оюуны эрэлт 
өндөр байгааг нотлов

АМ.ДОЛЛАР
ЧАНГАРАВ

Хятад өөрийн хагас 
дамжуулагчийн 
экосистемийг 
бүрэн бие даасан 
болгохыг зорьж 
байна.

АНУ технологийн 
ноёрхлоо хадгалахыг 
хүсэж байна. 



ЗАХ ЗЭЭЛИЙН Т ӨВЛ ӨРӨЛ

17.7% 23.7%
38.8%

114.2%

178.6%

250.7%

NVDA AVGO QCOM AMD MU INTC

Хагас дамжуулагчийн салбарын 
хувьцаануудын YTD гүйцэтгэл

24%
48.9%

78.7%

156.7%

Naura Tech SMIC Hua Hong
Semiconductor

Yuanjie
Semiconductor

-7.5%

-5.5%

0.6%

4.8%

7.5%

8.1%

8.4%

8.5%

11.2%

13.5%

26.3%

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 20.0% 25.0% 30.0%

Эрүүл мэнд 

Санхүү 

Мөчлөгийн худалдаа

S&P 500

Мөчлөгийн бус худалдаа 

Хэрэглээ

Үл хөдлөх 

Технологи 

Аж үйлдвэр 

Суурь материал

Эрчим хүч 

Салбаруудын YTD гүйцэтгэл

Нөлөөлж буй хүчин зүйлс

• АНУ-Иран дайн

• Компаниудын ашгийн хүлээлт

• AI салбар дахь олон улсын 
өрсөлдөөн 

• Үйлдвэрлэлийн зардал, 
газрын тос



БИДЭНД ӨСӨЛТИЙН ОРОН ЗАЙ БАЙГАА ЮУ?

-1.0%

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Бид энд байна

NASDAQ индексийн сар бүрийн дундаж гүйцэтгэл (1950 оноос хойш)

Гуравдугаар 
жил хамгийн 
хүчтэй байдаг

Дайн, тариф гэх 
мэт гэнэтийн 

өөрчлөлтүүд нь 
статистикийг 

гажуулж болно

Ираны дайн

2025 оны тарифын 
уналтын дараа зах 
зээл 61% өссөн

• ХНС-ийн хурлууд
• Jackson Hole уулзалт
• Earnings season

Ерөнхийлөгчийн мөчлөг

Дайн дуусахаар 
болов



ТЕХНОЛОГИ ЗАХ ЗЭЭЛИЙН ӨНГ Ө ТӨРХИЙГ ТОДОРХОЙЛНО

$75 тэрбум

$60 тэрбум$60 тэрбум

IPO хүлээлтCAPEX өсөлт ӨРСӨЛДӨӨН

 $-

 $100

 $200

 $300

 $400

 $500

 $600

 $700

 $800

CAPEX (MSFT, AMZN, META, GOOGL, ORCL)

Тэрбум

Одоогийн AI компаниудын CAPEX өсөлт нь dot-com 

үе шиг өрөөр биш, өөрсдийн cash flow-оор 

санхүүжиж байгаа тул илүү эрүүл цикл юм.

Зах зээлийн үнэлгээ өсөж, олон төрлийн 

хөрөнгө оруулалтын урсгал нэмэглэнэ

CHIPS and Science Act

XV таван жилийн 
төлөвлөгөө

Хоорондын өрсөлдөөн, хамтрал хөрөнгө 

оруулалтууд



2026 ОНЫ С ҮҮ ЛИЙН ХАГАСЫН ЗАХ ЗЭЭЛИЙН ӨНГ Ө ТӨРХ

Компаниудын ашиг сайн байгаа ч, 
хүү өсөх хүлээлтээс шалтгаалж түр 

зуурын уналт үүсэх магадлалтай
 

Хиймэл оюун дахь хөрөнгө 
оруулалт, ашгийн өсөлт зах зээлийг 

үргэлжлүүлэн дэмжинэ
Компаниудын CAPEX зардлыг 

онцлов

Инфляц, геополитик, дэлхийн 
нийлүүлэлтийн сүлжээний эрсдэл 

хэвээр байгаа ч хиймэл оюуны 
эрэлт өндөр байгаа

BUY BUYBUY
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