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TOP 20 MFC

F60-79

408,850,428

¥ 27,801,829,104
Ix cypsamk: MXb

52 10100 XOHO:

HuIAT XyBbLIAaHbI TOO LUMPX3T:

3aX 333MUIAH YHIN3I:

XycHarT 2. 3ax 393/1MiiH XapbLaa y3yynanTyya

YH3-awruitH xapbuaa (P/E) 27.5
YH3-1aHCHbI YHUIAH XapbLiaa (P/B) 2.1
YH3-XyBbLiaaHbl XapbLaa (P/S) 2.2
Horgon awrnitH ereex 1.5%

* XapbLaa y3yynantuiir toouoxog 2021/05/14-Hbl efpuiiH
XyBbLaaHbl XaaNITbIH XaHLLNIAr LLUTTIaB.

Ix cypsamk: MXB, Fonomt Kanutan YLIK Toouoonon

Tpaduk 2. 2020 oHbl 6opnyynantbi 6yToL
BopnyynanTbik opnoro
566
M Xyypaii xyHC M [LIuHr3H XyHC

Ix cypBamk: Mooc XyHc XK

Ipaduk 3. Opnorbit 6yT3L 6YTIrA3XYYHIIP
= “Beppu But” ypan
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10% = “Aamu Taamu” ypan, wyyc
“IKoc” L3B3P Y€

= bycan

Ix cypsamk: Mooc XyHe XK
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Golomt Capifal

X6POHI@ OPYYNTANTbIH XYPAAHIY

MoHoc XyHc XK-mitH XyBbLaaHbl YHIAM3I KOMMAHWIAH VAN axwunnaraa, 3ax 333MuitH Tenes

6aitzan, caHxyyriiiH y3yynanTag yHAIC13H XoporayyncaH MeHreH ypcranbiH apra (DCF) 6onox

XapbuyynantoiH apraap (Relative valuation) Tyc Tyc Toounoo. Yr yHanrsrsp XyBbuaaHbl

30punTof XaHw 73 Terper rapcaH Tyn 6un xepewre opyynarugan XYJ33X (HOLD)

30BNOMXKUIT Japaax YHAICNINZ TYNryypnaH xyprax 6aitHa (Xycwsem 1).

* Torreoptoin ecent: MoHoc XyHC XK-uiiH HUiAT xepeHre 2017-2020 oHbl XOOPOHA Xung
[ByHxaap 38 xyBuap, 6opnyynantbiH opnoro 28 xyBuap, LU3BIp awmr 22 XyBuap TyC Tyc
8CCOH Y3yyNanTTaii baitHa.

*  OpcenpeeHuii pasyy Tam: MoHoc XyHc XK-wilH OYyTSIrZsxyyH Hb IM cymnanbiH
XYPIIMIHTAAH IPAIMTIH CYANAAYAbIH ONOH KUAMIAH CyAanraaHf YHAICISH ONOH YACbIH
(TaHJAPTbIH Jaryy 6YTaaradx, OwyHbl emueep Oatanraaxcad 6aitpar. TyyHUmsH Tyc
KOMNAHMIH BYTI3rA3XYYHYYA 3PYYN MIHAMIAT AIMXKCH OpL Haiipnarataii FAr3P3d WK
3ax 33917 epcengery bycan 6yTI3ri3XyyHIIC AaByy TanTaii oM.

*  3ax 333nuitH TaN3X 6onomu: CyynuitH Xunyyasa AINXUIAH XyH amblH LWMHTIH XYHCHUI
X3P3N33 IPYYN MIHAWIAT FIMMKCH OYTIFAIXYYH pyy Wmkux 6aiiHa. MoHron YncbiH xyBbp
6BUNGN 6HAep 6aiiraa Hb IPYyN MIHAMAT JIMXKCH 3PAIC 60AUC, BUTAMUH aryyncaH
XYHCHUIA HIM3AT OYTIIAIXYYHUI X3p3rn33 ecex wWwantraaH bomk 6aitHa. 2020 oHA TyC
KOMMAHWIAH LUMHMH XYHCHUIA YIANABIPN3N OTOOAbIH 3aX 33MiAH 0.5 XYBUIAT 3337, XY4YUMH
YaAnbiH awwrnant 51 xyBb 6aiiraa Hb Laalumg 3ax 3334 330X XYBUIAT HIM3ITAYYN3X Oyp3H
HeeLTI Xapyynx baliHa.

KOMMAHWIAH M3[133J13)1

Jpyyn MOHAWIAT AIMXKUFY  XYHC OOMOH XYHCHWA HIMAAT 6YTIIrAXYYHUA yiAngeapnan,

XyAangaaHbl uurnaniap yin axunnaraa asyyngar Moxoc Xyxc XK Hb 2012 oHg yycrH

baitryynaracaH  MoHron YncblH  3MuiiH - canbapt Mawnaiinary  MoHOC rpynnuitH  OXuH

KOMNaHnyabIH H3T toM. Tyc komnan 2020 oHbl 6aianaap 180 rapyii axuntaHTairaap HuiaT 13

OpIHAWIAH 73 HIp TepnuitH 6YTIIrmdxyyH yinasapnax, 21 aiimruith 7,700 rapyii usrr

6YT3r2XyyH33 bopnyymx baiiHa.

* [JlotooablH yitnaeapnan: 2020 oHA TYC KOMNAHWAH BopnyynanTbiH OpRorbIH 55 XyBuiir
Xyypail XyH¢, 45 XyBWWT WHHMH XYHC bypAyyncH baitka. (Tpacuk 2). YyHaac beppu But
ypan, LisHar 63naMan, JKOC L3B3P YC, JHXKMH Lail PGH 4 ronnox 6YTIIraAXYYH HUAT
bopnyynantbiH 76 XyBuilr 333mx 6aiia (fpacpuk 3). 2020 owbl GaitAnaap TyC KOMNAHWIH
Xyypait XYHCHUiA yinaBap 70 XyBb, LWUHAH XYHCHUI YINABIP Hb 51 XyBUIAH XYUUH YaIbIH
awmrnantTail 6aiiHa. 2021 oHA TyC KOMnaHu XanyyH 60MOH Xypyy LWUWM3H CaBnaraaHbl
Lyrambir alWUrNANTag OPYYaX, WMHIIP 4 HIPUIH BYTIIrA3XYYHUIAT 3aX 3337 baiipLuyynax,
0n0oH yncbiH 1S0 22000 craHAapTbIr HIBTPYYNX 30PUATOTOI axmaNax baiiHa.

*  JKcnopTbiH 6usHec: MoHoc XyHc XK Hb fnon yncag ko yycaar uaii, BHXAY-g 6yx Hap
TOPANIAH 6yT23rA3XYYH, AHY-1 48 Hap Tepnuit 6yTaradxyyHuiir skcnoptongor. 2020 oHp
AHY-bIH Ipyyn MOHAUAH AaMHbI XapbAa XYHCHUIA BYTIrAIXYYHUIA FONNOX areHTnar 600X
FDA 6aitryynnara MoHoc XyHc XK-wiir 3pyyn M3HAWIAH XYHCHWI YANABIPAINY X3IMIIH
OyptracH. Laawma Monoc XyHc XK apyyn MaHAMIAT BIMMUX XYHCHWIA 6YTI3rA3XYYHUIAH
JOTOOZbIH 3aX 333N TIPrYYN3ry, ON0H YNcag SKCMOPTAONY KoMnaHu 6omk eprexuxeep
30pUH aXmanax baiHa.

KOBWA-19 LIAP TAX)IbIH Heneenen

MoHoc XyHc XK-uitn yitngeapnan KoBug-19 wap Taxnaac yn xamaapaH Tacpantryii ABarfax,
LUMHIH XYHCHUIA YANABIPUIAr awmrnantag opyyna, 2020 oHp wmH33p 19 6YTI3rAaxyyH 3ax
39304 HIBTPYYmK, 39 axnbiH 6ailp HamK Ouii 6onrocoH. 2020 oHA TyC KOMNAHWIH
bopnyynanTbiH opnoro 32.4 xyBuap ecex 12.4 Tapbym Terpert xypy, 1 Tapbym Terperuiii LBap
awnrTail axuanacHbl 40 xyBb Oytoy HUAT 409 cas Terpermiir XyBbLaa 333MLUMMYAIE HOTZON
awur xanbpap onrocoH baitHa.

---------------------------------------
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Ipaduk 5. HUirT XyHcHNMI Xaparnd

(MAHraH TOHH)
CAGR (Kunutin 0yHoax ecenm): 6%
2332 2,507
2,004 2,098 18%
16%
15% 15%
85% 85% 84% )
2016 2017 2018 2019

W [loT00/bIH yiingBIpnanac M Umnoprooc

Ix cypsamx: YCX, [aanuiiH epexxuii rasap

Xycnarr 3. Xoon Ta:33nuiiH cypanraa

[l aMuH f3MKiAH Lyc Unyyaan

Golomt Capifal

KOMMAHWIAH 3ACATTIAN

MoHoc XyHc XK Hb 2019 oHA KomnaHwiiH 30 XyBUIAT ONIOH HUIATSA CaHan 6onrox,
HIINTTII XyBbLLAAT KOMMaHU 60NCOH Gerees MOHrONbIH XePeHIuiiH GUpKMitH
X6pBeX uafiBap 600H 3aX 333MMIH YHINMIINAIP TIPryyNary KomnanuyabiH TOM-
20 wHpekct 6artaar. 2020 oHbl baiianaap Moxoc XyHc XK-nitH 70 xyBuiir MoHoc
[pynnuith yycraw 6aiiryynary J.Xypan6aatap, 30 XyBUIAr ONOH HUAT 333MLUINK
6aiiHa (Tpaghuk 4). MoHoc XyHc XK-it yampanarbiH 6ar Tyc canbapt onoH xun
KWNNAcaH Typlnaratail MIprIWEH bar xamT onHooc Oypamar. TeneeneH
Yaupnax 3eBnen TaBaH XapaaT, TypBaH Xapaat 0yC MMWYYHT3A Hb KOMMNAHWIAH
CaliH 3acarnanblH WAnryyp y3yyNIATUIAT XaHrax Oyiir untrax baiiHa.

3AX 333/IMAH XYPAAHTYA

MoHron YncbiH XyHCHUIA 3aX 399NMiTH TeneB 6anpan

2019 oHbl 6aitgnaap MoHron YNcbiH HUIAT XYHCHMIA 3ax 3331 2.5 (af TOHH
OYTIrA3XYYHIIP XOMXKMT K baiiraaraac 86 XyBuiir ,OTOOAbIH yitnaBapnan, 14
XyBUMIAr UMMOPTbIH OYT33rAaxyyH 333k 6aitHa (Mpacuk 5). [lotTooabiH HuiAT
XYHCHWIA X3P31/133 Hb XYH aMbIH TOO HIM3rAC3HIIP CYYAMIAH 3 XKUAWIH XyrauaaHg
XUNQ AyHIXaap 6 XyBUAH econTuir y3yyacaH. 2020 oHbl 6aitanaap HIr epxuitH
CapblH AyHAaX opnoro 1.35 caa Terpert xypy, YyH33c 290 MAHraH Terper bytoy
21.5 XxyBWIAr XYHCHWIA X3p3rN33HA 3apuyymx OaiiHa (YHAICHWIA CTaTUCTUKUIIH
x0poo, 2021).

MoHron YncbiH 3pyyn M3HAWIH XYHCHUI TeneB Gaiiaan

fytarfan 6aranam KUH
15-59 HacHbl 1040% N Xaauiirasp MoHron YncblH HUIAT XYHCHWIA X3p3rf3 6COH HIMITIXK baiiraa u XyH
parmidyyAviiH aMbIH TOZOPXOi XyBb Hb 66D TyTaMf X3P3TN3K Oy X001 XYHCHIIC XaHranTTail
;;;:23';1‘\:;””“ - 1610% | 4620%  aMMHZ3M, 3pAC BoaMCHIr aBu uamaxryiir xapyyncaH 6aitva (UNICEF, pyyn
KupsMoH 25 40% 0% MaHguiin flam, 2017). Tyxaiinban HUIAT XyH amblH AyHA [ aMuHAIM AyTargan,
SMITYYYAMIiH UAYYA3A XUH, Lyc 6aragant Tyrasman baiiHa (XycHaem 3). Uiimaac XyHCHNIA 3ax
fviz;jsza” 61% 26.60% | 11.00% 393N IPYYN MIHAWIAT JIMXKCOH OpL Hailpnaratail, 3pA3c 60auc, BUTAMMH

aryyncaH XYHCHUIA HIM3IAT 6VT33FH3XVYHVYHMI7IH X3paru33 Waapanara eHep
Ix cypsamk: UNICEF, dpyyn maHANIH Aam BailHa

OnoH yNncbIH XYHCHUIA 3aX 333/WIIH YUT XaHAara

CyynuitH Xunyyn3z onoH yncag spyyn MIHAMIAT A3IMMXCH OYT33r A3XYYHMiA 3p3nT orom ecy, KoBug-19 Lap TaxanTaii Xon600toliroop
ynam spunmxik 6aiiHa. 2020 oHbl baiignaap 3pA3C 6oancoop bamKyyncaH XYHCHWIA BYTI3rAaXyyHuMii 3ax 3331 65.2 T3pbym am.
Jonnapaap Xamxuriax baitHa (Research and Markets, 2020). Tyc 3ax 3330 ung AyH@xaap 6.3 XyBuitH ecentuiir y3yymx, 2027 ox
%34 99.7 T5pbym am. fonnapT xypaxaap baiiraaraac A3uitH 3ax 3331 AMIAN3HX ecenTuiir 6ypayymx baiiHa. Research and Markets
KOMMNaHWIAH XWIACH Cydanraakbl faryy 2027 oH XypTan Xyypail XyHCHWi canbap 6.9 XyBb, LUMHTIH XyHCHUMIA canbap 5.8 XxyBuilH
8CONTTII balixaap Taamarnargax baitHa.

JUCHIH XOP3rMaryng XYHWA Ouep HIMINT T3X3I3N OreX XyHCHWIA OYTIIrAIXYYHUAr WAYYA Y33 3XONCHIIP YIANABIPIIrUNg
OYT3rAXYYHA HOTAOX aMUH A3M, 3pA3C 60AMCHIT HIMIMAYYNIX3S aHxaapaH axunnax 6aitHa. MoHron Yncbi xyBbg 2019 oHg
3acruiti razpaac “Ipyyn XyHc — Ipyyn MoHron xyH” xeTen0epuiir XNy, UpraguiiH 3pyyn MIHAWIAT Xamraanax A0T00AbIH XYHCHUI
YANABIPAINNIAT HIMITAYYN3X, XYHCHUI aloynryii 6l Anbir XaHrax, XYHCHII LWIAM T3N3 YaHaPbIr HIMITAYYNSX Tan 433p aHxaapy
6aitHa. OnoH yncblH 60N10H JOTOOAbIH XYHCHUIA 33X 393MMIIH YT XaHANAra, 3paNT34 YHAICN3H MoHron Yncaz 3pyyn MIHAWIAT 3IMKCH
XYHCHUIN HIMINT BYTIrA3XYYHUIA 3aX 3330 TaN3X 6onomx eHaep baliHa rax bua y33x baiiHa.
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JloToopbIH cOrTyypyynax 6yc IIMHI3H XYHCHWMIA 3aX 3330

MoHoc XyHc XK-nitH ronnox 6yT3ra3xyyHyya 60noH Ikoc u3B3p y¢, Aamu Taamun Lwyyc 33p3r Hb COrTyypyynax 6yc LWNHIIH XYHCHMIA
0yT33rA3xyyHUitH Tepeng bartaar. 2020 oHbl 6aiinaap MoHron YncblH XaM¥33HA [OTOOAbIH COTyypyynax 6yc LWMHMH XYHCHUIA
yinaBapnan 358 cas nuTpaap Xamxurgax baiiva (Mpagpuk 6). Yynaac Monoc XyHc XK 2 cast TOHH y¢, yHAaa yitnaBapnax Oyii Hb Tyc 3ax
3930mitH 0.5 xyBb oM. [10TOOABIH COrTYypyynax OYC LUMHMAH XYHCHUIA YIANABIPAIAMIAH X3Mx33 2011-2020 OHbl XOOPOHZ XML
LyH[Kaap 8 xyBuap, UMNOPTbIH XIMX33 KUNJ AyHIxaap 3 xyBuap ecceH baitHa (Tpaghuk 6). Llaalumg 20TOOAbIH YC, YHAQA, LyyC
VIANABIPNIN IPUMMIKILK, UMNOPTBIH XIMX33 yAaalLpaX XxaHanaratai 6aiiHa.

Ipaduk 6. Cortyypyynax 6yc UMHIIH XYHCHUIA YiinABIPNan (cas nuTp)

367 358
298 8% %
257 7 g
27 "
182 197 1%
78 12% 93% 92% 93%
0 93% 0
39% 94%
89% 88%
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B Yiinggspnan M fmnopt
. . Ix cypsamx: YCX, [aanuitH epexuii rasap
Xyypaii XyHcHui 3aX 333N

2020 oHbl ypbAUMICaH ryIALATIIN3P MOHIon YNChbIH XaMK33HA HUAT 14.4 TOHH ypramnbiH 63nM31, 3.1 TOHH YaLapraHbiH To¢, 262
TOHH HOTOOH Lail, 146 ToHH Oycap uaii (yycaar wait 6artcan), 460 TOHH BUTAMUHT ypan YNABIPMIrAGH 6GaitHa (YHACHUI
CraTucTuKkmite xopoo, 2021). Yynaac 2020 oHbl 6aitgnaap Mowoc XyHe XK 228.5 TOHH ypnsH 6YT3rgsxyyH yiinaB3pn3cH Hb
LOTOO/IbIH BUTAMUHT YPA3H OYTI3rA3XYYHUIH YIANABIPASANIAH 50 XyBb, 57.4 TOHH K0 yycaar uail YinaBIpAn3CGH Hb bycan LaliHbl
VIANABIPAINNIAH 39 XyBb (yyCAAr LAiAr AOTOOABIH 3aX 333717 AAHraap YINABIPAIrY), 8.5 TOHH JHXKMH Uil YiiNABIPAICH Hb HOFOOH
LialiHbl YANZBIPNAMIAH 3 XYBUIAT (3pYyN MIHANIAT AIMMKUX LalHbI 3aX 3930 TIPryyNary) Tyc Tyc bypayymx baitHa.

MoHoc XyHc XK-niiH epcenpex yagBap

JloTooAbIH WIHISH 60M0H Xyypali XYHCHUIA 3aX 33301 6PCOnAeeH MXTIi baiipar. Tyc 3ax 3330 AX 6YTIIrAIXYYH XOOPOH WIMKUX

3apAan SUCWIAH X3parnarumite xyBbp 6ara Gaiiar Tyn yHuitH epcengeeH ux aAaragar. MoHoc XyHc XK-miiH 6YT33rZaxyyHuiiH

6pCenfiex YafBapbir 6ua fapaax bailanaap To4opXoimK baiiHa. YYHA:

*  WHHoBaump cyypuncan cypanraa Xenkyynant: TyC KOMNaHWIAH 6YT3rAIXYYHYYA M CyananblH XyPIIN3HIUAH 3pAIMTIH
CYANaaufblH ONOH XWIMIAH CyAanraa, WHHOBALMA YHAICMITASH, OlOYHbI emueep Oatanraaxpar yuup 6ycan WMHMH 60noH
Xyypail XYHCHINA 3aX 393MMIAH OYTI3rA3XYYHIIC OHLNOITOM. TyYHUN3H OYTIrA3XyYHUIAH YiANABIpN3N onoH yncoiH GMP, HACCP
CTaHAAPTbIH Jaryy ABaraax, TOrTMoA 1ab0paToPMIiH LNHXWATIIHA XaMparaaar yuup YaHapbiH faByy Tantail oM.

e OpreH xypasHuit TyradnTuitH cucrem: Monoc XyHc XK oHnaiiH 6onoH 6uet XyHcHuil Gopnyynantbii cyBar 60noH MoHoc
[pynnuitH Cy33 SMUIH CaHTYyAaR 6YT3rAaXyYHYYAuiAr 6aiipiuyynaar. 2020 oHbl 6aiifnaap Tyc komnaHuiiH 6opnyynantbiH 48
XYBUIAT XYHCHWIA 60pnyynanTbiH cyBar, 47 XyBUiir SMUitH CyBar, 5 XyBuiir 6ycap cysar 6ypayymx 6aiiHa. Yynasc Mowron Yncbit 21
aiiMarT TapxcaH XaMruitH epreH Xyp3sHUil IMUAH CaHTUiiH cyBar 60110X MOHOC IMMIlH CaH Hb KOMMAHWIH OYT33rA3XYYHUIA
bopnyynant, Tyr3NTaa AaByy Tan 6omk baiiHa.

* JloToofblH XepceHpA ypracaH Tyyxui 3a: Moxoc XyHc XK-uitn 6yT33raaxyyHuii ron opy Haiipnara MoHron YAcbiH XepceHs
ypracaH amuH J3M, LUMT YaHap eHAep SMuiH ypramnaac Oypansr. Mitma wxun 3ax 333nuitH 6ycan 6yTasrfaxyyHyyATi
XapbLyynaxaz TyyXuii 3AMIAH IMNOPTbIH 3PN 6ara, YaHap eHAeP M.

e OnoHp TaHurpcaH 6paHA: MoHoc 6paHA Hb YPT XyrauaaHbl TYpLWMA ONOH HWIATSL TaHWTACAH, X3PIrMAruAuitH UTr3AWAr
XYN33C3H OP3HA yupaac WiH3dp rapy Oyii 6ycad OyTIaraxyyHTIi XapbLiyynaxas MapKkeTuHr, 60payynanTbiH AaByy TanTail oM.

............................................................
............................................................

------------------------------------------------------------
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MAKPO 311i1H 3ACTWIAH XYPAAHTY i

2020 oHn MoHron YncbiH H3pn3GH JloTooAblH HUIAT 6yT3raaxyyH (OHB) 36.9 ux Haan Terpert, 6oaut [IHD 18 ux Hasp Terpert

XYPY, SAMIAH 3acar 5.3 xyBuap artuiaa. IH3 Hb Mowron Yncag 1990 oHbI WMMKUATUIH Ye3C XOMLL TOXMOCOH XamriniiH TOM yHanT

6onnoo (Mpaguk 7). 2020 ona JHB-wnitH guitnanx xaar bytoy 22 XyBuiir 6ypayYAEr yyn yypxaiiH canbap 8, 6apunrbiH canbap 4,

T33B3p 60NOH aryynaxbiH canbap 20, 6eeHuii 60NOH XUKUTNH XyAanfaaHbl canbap 7, 6yT3ara3xyyHuii usap Tateap 11 xyBuap

TyC Tyc byypcaH baitHa.

* boput cextop: 2020 oHp KoBuA-19 Lap TaxnblH HENeereep AOTOOAbIH 3pINT O0NOH HUANYYAINTUIAH LWOK Yyycy, 2020 oHg
UHONALBIH TYBLLIH 2.3 XyBb OYtoy 30punTog TyBLUKH 600X 8 XyBIAC OOTYYp rapcaH baiiHa.

*  TecBuiiH cektop: 2020 OHA YNCbIH TOCBUIIH TIHLBIPKYYACH TIHUIA 4.5 UX Haaj TerperviiH anaaraantaii rapcaH 6aiiHa.

* Tapaap cektop: 2020 oHA ragaad XyAangaaHbl TIHUN 2.3 TIp6yM am.fONNAPbIH AWNITai rapcaH. YyHA 3Kcnopt 1 xyBuap
6Oyypu, umnopt 14 xyBuap oruom byypcaH Hb HeneenceH. Ynmaap tenbepuiiH THUN 2020 oHA 787 cas aM.2oANapbiH
aluurTaii rapy, am.J0NapbIH 3CP3T TOTPOruiAH XaHLLWIAT TOFTBOPTON Oalixaj roNunoH HeneenceH.

*  MeHreHuii cektop: KoBua-19 Lap Taxnaac yyA3H MeHreHuii 36ei16H 60AN0TbIT Xap3rKYYNCHUIA YHACGH A33p 60ANOTbIH XYY 6
XyBb pyy Oyypy, MeHreHuii HuiinyynanT 16.3 xyBuap HIMIrAGH 6aitHa.

On0H yNcbIH 6ONOH A0TOOABIH WUHXKIUAMAH 3yr33¢ 2021 oHp MoHron YNcbiH 3AuiAH 3acruiir aaxmaap COprax Taamarnanbir

DaBLYYMK 6aliHa. YyH33¢ MoHron yncbiH amith 3acruiir 2021 oHa [onxuii 6aHKHbI Winkx3ung 4.3 xyBuap, ONoH yncbiH

BaIOTbIH CAHTWIAH WNHX33umA 5 XyBUap, A3UIAH XerKniiH 6aHKHbI WnHX33una 4.8 xyBuap, MoHronbaHkHbI WMHX34NA 6.1

XyBUap 6cexeep TyC TyC Taamarnax baliHa.

Tpaduk 7. JoTooabIH HUIAT 6YTIIrAdXYYH (T3p6ym Ter.)

37,281 36,959
32411

27,876 m— [1Hb
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e [1HB-1111 6CONT

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Ix cypBamx: YCX

CAHXYYTUIH M3 337131

2020 oHg MoHoc XyHc XK-MiH WWHMH XYHCHUIA YIANABIP ALIMTAANTaA OPCHOOP KOMMAHWIAH YANABIPASX XYUMH Yaan HIMIrA3X,
bopnyynantblH OpAIOro eMHeX OHbl MeH yeac 32.4 xyBuap ecceH baitHa. 3By KoBia-19 uap Taxantail Xon60ooToi Tyyxuil 34, as
barnaa 6oogon, 6YTIrA3XyYHNMIA Tacanfan YYCGH Hb aLIMIT aXunnaraaHg cepreep Heneemx, 2020 oHbl L3B3P aLIrWiir eMHeX
0HooC 8 xyBuap Oyypy, 1.0 T5pbym Terpert xypaxaa HeneenceH 6aitHa (Mpaguk 9). 2017-2020 oHbl X00POHA TYC KOMMAHMIAH
bopnyynantblH 0pAOro XunA AyHAKaap 28 xyBb, (Ipachuk 8), u3ap awmr 22 xyBb, (paguk 9), HuiAT xepeHre 38 xysuap (Mpagux
10) Tyc Tyc 8cceH. MoHoc XyHe XK-1iiH HUAT XpeHTIiAH 71 XyBUIAr 3pranTuitH XepeHre, 29 XyBUIAr 3pranTuiiH byc xepeHre (Ipacguk
12), CAHXYYKANTBIH 3X YYCBIpUitH 31 xyBuiir ep Tenbep, 69 xyBuir 33auitH emy bypayymx 6aitHa (Tpaghux 13).

paduk 8. bopnyynantbin opnoro (cas Ter.) Fpaduk 9. Li3B3p awmr (cas Ter.)
i . CAGR (Kunutin 0yndax ecenm): 22% 1,093
CAGR (Kunuiin dyndax econm): 28% 12,491 (s ) ) 1010
9,433 811
7,996
- I I i I
2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020

Ix cypsamk: Moxoc XyHc XK-uitk ayanTnaracan Taitnan
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I padwk 10, Huiir xepeHre (cas Tor.) Ipaduxk 11. XTIXOA-EBITDA (cas Ter.)

CAGR (Kunutin dynoax econm): 38% CAGR (Xunutin dynoax econm): 29% 2,198 2184
17,817 P24 1,782
14,776

1,018

7,264 I

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020

Ipaduk 12. XepeHruii 6yT3y Mpaduk 13. CaHXyyKUNTbIH 6yTL
W JpranTuiiH xepeHre M 3pranTuitH 6yC XepeHre W OpTenbep M 33auitH oMYy

53%
71% 69%
47%
31% 28% 29% 29% 31%
2018 2019 2020 2018 2019 2020
%2018, 2019 oHbl ayAUTbIH 3aNpyyAra XMIArACH, AaXUH TaitnarHacax AyHr opyynas. X cypaan: MoHoc XyHc XK-wii ayauTraricaH Taitnan
XycHarT 4. CaHxyyruiiH XxapbLaa y3yynntyys

AWIUTT aXKunnaraaHbl XapbLiaa y3yynanTyya 2017 2018 2019 2020 2021F
Huiat axuyu awmr 47% 44% 48% 44% 45%
Yiin axunnaraanbl axuyL aLumr 16% 13% 13% 12% 13%
L3B3p axuyw awmr 9% 10% 12% 8% 8%
EBITDA — XTOXOA axuyy 17% 22% 23% 17% 17%
i aXKMnnaraaHbl XxapbLaa y3yynantyya 2017 2018 2019 2020 2021F
bapaa MaTepuanblH 3pravLuitH AyHAAX XOHOT 147 133 125 107 102
ABnarbiH 3prauniiH SyHAaX XOHOT 58 54 60 64 57
OrneruiiH 3praLniii AyHaax XoHor 106 88 81 69 64
HuiiT XepeHTUitH 3praLuitH AyHAAM XOHOT 0.88 0.73 0.58 0.67 0.86
XepBeX YafiBapbiH XapbLaa y3yynanTyya 2017 2018 2019 2020 2021F
IpranTuitH xapbLaa 1.21 2.08 2.93 2.17 1.97
Ten6ep TypraH ryiu3TrX YafBapbIH xapbLaa 0.55 1.29 2.00 1.22 1.07
b3an3H meHreHui xapbLiaa 0.01 0.00 0.61 0.02 0.02
Bp Ten6ep 6a xepeHruiiH xapbLaa 0.77 0.47 0.29 0.31 0.24
Bp Tenbep 6a 33auitH eMuKiiH XapbLaa 3.42 0.87 0.4 0.45 0.32
CaHXYYTUIAH XeLwyypar 4.94 2.31 1.58 1.43 1.36
OreexkuiiH xapbLaa y3yynantyys 2017 2018 2019 2020 2021F
XepeHruiiH ereex (ROA) 8% 7% 7% 5% 7%
I3amitH emuniiH ereex (ROE) 41% 17% 11% 8% 10%

Ix cypsamk: Mooc XyHc XK-witn ayauTnaracan taitnan, Fonomt Kanutan YLK Toowoonon
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KOMMAHWIAH YHINI3

MoHoc XyHc XK-nitH XyBbLiaaHbl YHIAr33r KOMMAHUAH CaHXYYWIAH Y3YYN3NT, 3aX 333NMitH Tenes Gaitdan, yin axunnaraauj
YHA3CN3X, 6ug XoporayyncaH meHreH ypcranbi apra (DCF) 6onoH Xapbuyynantbin aprbir (Relative valuation) Tyc Tyc awurnax
T00LN100. XOPOrAYyYyNCaH MEHreH YpCranblH aprbi Xyp3sHA 6ua Tyc Komnauuiin 2021-2026 oHbl MEHIeH ypCranbir Japaax
YHO3UTIAA TYAryypnaH Taamarnacau. YyHg:

bopnyynantbin opnoro:

MoHoc XyHc XK-uitH 6opnyynantblH opnorbir Taamarnaxag 4oopooc 3w (bottom-up) apraunanaap 6yT3rasxyyH Tyc bypuith
bopnyynantblH OPOrbIH TYYX3H AYHAAXK 6CONTOA YHAICNIH TaamarnacaH. TYYHUNIH 3pYyN MIHANIAT AIMMKUX LIMHIIH XYHCHUIA
YIANABIPUIAH XanyyH 60MOH Xypyy LUMA3H (aBNaraaHbl Wyrambir 2021 OHA aLMINanTag 0poxoop TOOLOX, LUIMHI OYTI3rA3XYYHUIAH
0opnyynantbiH OPAOTbIF TOOLCOH.

bopnyynantbiH epTer:

bopnyynantbiH epTruir 6yT3rA3XyyH 6yp3ap aHrunaH, TyYYX3H AyHAQXK 60PNYYNanTbiH OPAOToZ 313X 6PTTUIAH XyBIUAP TOOLICOH.
Yitn axunnaraatbl 3apaan:

Yiin aunnaraaHbl 3apAnbir TYYX3H AyHAAXK O0PAYyNantblH OPROTOA 333X YiAN axunnaraaHbl XyBuap Taamarnax TOOLCOH.
ABnara, erner, 6apaa matepuan:

Agnara, erner, 6apaa MaTepuanbir TyyX3H AyHAAX 3pr3L3A YHAICTH TOOLCOH.

Xoporayyncan meHreH ypcranbi apra (DCF)

KanutanbiH XUrHIGH AyHaax epTruir (14.6 XyBb) KOMNAHWIAH XyuuH Terenfep baiiraa 333nuiiH epuiin epter (13 xyBb) 60s10H
OMUNIAH epTrUiAr (15.6 XyBb) alLMrNAH TOOLCOH. OMUMIAH 6pPTTUIAr TOOLLOX0A IPCASATYIA XyBUIAr cuctemMuith Henee Oyxuit TOM-3
apumKaaHbl 6aHKHbI XUAMAH AYHAAXK XagranamxuiiH xyyrasp (8.53 xyBb), Aswath Damodaran-uitH apraunanaap 3pcaanuiin
Hamaraamir (11.02 xyBb), komnaHuiiH 6etar (0.64) rax ToouCOH. KoMnaHmiiH XyBbLaaHbl ereexmiir MOHroibiH XepeHruitH
oupxuitd TOM-20 MHAEKCTIN perpeccuiin TAFWNTIN aliuriaH Toowoxoa KomnaHuitH 6eta 0.1 rapu baiicaH x3amit u bug
KOHCepBaTMB XaHAnarbir 6apumrnan Aswath Damodaran-uiin apraunanbii eHgep 6etar awwurnacad. KomnaHuitH mMeHreH
ypcranbir 2026 OH XypTan TaamarnacaH 6a ynasx MeHreH ypcranbiH (terminal value) Tortmon ecenTuiir 5 xyBuap TOOLICOH
(XycHzem 5).

XycHarT 5. XoporayyncaH MeHreH ypcranbiH aprbiH TO0L00/105

2021F | 2022F | 2023F | 2024F | 2025F | 2026F

XTOAwwr (EBIT) 2,135 2,561 3,040 3,547 4,147 4,855
INFrAnNiAH 3apaan 745 1,026 1,024 1,035 1,058 1,098
XT36XAwwur (EBITDA) 2,881 3,587 4,064 458 5205 5953
XepeHre opyynant CAPEX) (586) (635) (752) 8790  (1,031) (1,212
AXNbIH KanUTaNbIH 6epuNent (756) (839) (867) (954)  (1,140)  (1,364)
Yeneet meHreH ypcran (FCFF) 1,539 2,113 2,445 2,749 3,033 3,377
YeneeT MEHIeH ypCrasnblH HeeruitH yH3 u3H (FCFF) - 1,844 1,863 1,827 1,759 1,710
Yeneet MeHIreH ypcranbiH L3BIP 6HOOTMIH YHI LI9H 9,003
Ynpax meHreH ypcran (Terminal Value) 37,025
YnpasX meHreH ypcranbiH 6HOOrvitH YH3 LdH 18,743
KomnaHuii yHanras 27,746
Bp Tenbep (4,663)
MeHre, TyyHT3Ii agunTrax XepeHre 65
OMUNitH YHINrd 23,148

Ix cypsamx: lonomt Kanutan YLK Toowoonon
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XapbuyynantbiH apra (Relative valuation)

Xapbuyynanbii apraapx Monoc XyHc XK-uwitH XyBbUaaHbl YHIAr3r A3n TUBA Spyyn MIHANIAT J3MMKUX LUMHIAH XYHCHUIA YiAnABIpAaN
3pxangar 10 komnaxy 6070H A3NXWIAZ TIPrYYAIrY IpYYA MIHAMIAT AIMKCH XYHCHUIA HIMIAT OYTIITA3XYYH YIANABIPATY 5 KOMNAHNYAbIH
dopsapa EV/EBITDA ypxyynarumiir awwurnax TooucoH. EV/EBITDA ypxyymary Hb Oycaf ypKyymarymil xapblyynaxa KOMMaHu
XOOPOHAbIH KanuTasnblH CaHXYYKWUNTbIH Heneer Gyypyynaar yuup 6up awwmrnaxaz TOXMPOMXKTON XK Y3G3H. YIMaap TyC KOMNaHuyablH
2021 oHbl dopapg EV/EBITDA xapbuaaHbl MeauaH 6onox 14.28x awurnax (XycHaem 6) MoHoc XyHc XK-iiH xapbLyynantblH apraapx
YHINF3r rapracaH (XycHaem 7).

Xycuarr 6. Xapbuyyncad komnanuyabin EV/EBITDA ypxyynarunitn mapasnan

e [Komnanu | Can6ap | Baiipwun | 2021 EV/EBITDA
1  Kagome Co Ltd Corryypyynax 6yc LUNHTIH XYHC fAinox 14.28x
2 Osotspa PCL Corryypyynax 6yc LUNHTIH XYHC TalinaHg 17.11x
3 ltoEnltd CorTyypyynax 0yc LUNHTIH XYHC finoH 16.56x
4  Lotte Chilsung Beverage (o Ltd CorTyypyynax 6yc LIMHT3H XYHC BHCY 9.21x
5 Nongfu Spring Co Ltd Corryypyynax 6yc LUNHTIH XYHC BHXAY 36.04x
6 Ichitan Group PCL CorTyypyynax 0yc LUNHTIH XYHC TalinaHg 12.41x
7 Suntory Beverage & Food Ltd CorTyypyynax 0yC LUNHTIH XYHC finou 7.00x
8  SDICZhonglu Fruit Juice Co Ltd Cortyypyynax 6yc LUNHFIH XYHC BHXAY 22.2%
9  DongA Socio Holdings CorTyypyynax 0yc LUNHTIH XYHC BHCY 13.62x
10 Otsuka Holdings CorTyypyynax 6yc LWHTH XYHC finow 8.04x
11 Simply Good Foods Co XYHCHUI HIMAAT BYT33T A3XYYH YinABIPAIN AHY 19.39x
12 Bellring Brands Inc XYHCHWIt HIM3AT OYTIIr A3XYYH YANABIPAIN AHY 17.58x
13 USANA Health Sciences Inc XYHCHWIA HIMAAT OYT3rA3XYYH YANABIPAIN AHY 8.29x
14 Herbalife Nutrition Ltd XYHCHUI HIM3T BYT33T A3XYYH YinABIPAIN AHY 7.40x
15 BlackmoresLtd XYHCHWIt HIMIAT OYTIIr A3XYYH YANABIPAIN ABctpanu 14.47x

MepuaH 14.28x

Ix cypsamx: Refinitiv
XycHarT 7. XapbLyynantbiH aprbiH T00L00/I0N

EV/EBITDA (KomnaHuith yHanras/XTIXOA) ypxyynary 14.28x
Monoc XyHc XK-nitH 2021 oHbl EBITDA (XTIX6A) 2,881
KomnaHuiin yHanra3 41,141
Bp Tenbep (4,663)
MeHre, TYYHT3il aAUATIaX XOPeHTe 65
OMYUMNITH YHINI3 36,543

Ix cypsamx: lonomt Kanutan YLLK Toowoonon

Xoporayyncan meHreH ypcranbit apra (DCF) 6onoH XapbuyynantbiH apraapx (Relative Valuation) xyBbuaaHbl YH3nr33 Tyc 6ypa 50 XyBuiiH
XIHN3AT ercHeep MoHoc XyHc XK-iiH XyBbLiaaHbl 30pUnToA XaHLw 73 Terpereep To4opxoinoraox baiina (Xycem 8).

Xycuarr 8. XyBbuaaHbl yHINrd

Yuanrss @munitH yHINr? (can Ter.) XyBbLiaaHbl XaHLu (Ter.)
Xoporayyncan MeHreH ypcranbiH apra - 50% 23,148 56.6
Xapbuyynantbi apra- 50% 36,543 89.4
YH3INr33Huil fyHAaK 29,846 73.0

XycHarT 9. MagpamMMKUiiH LWNHKMATII

. | ~ XurHaoH Kanutanbid gynpax eprer(WACC)

29,978 12.6% 13.6% 14.6% 15.6% 16.6%
SE , 4.00% 32,035 30,291 28,879 27,712 26,733
E E 2, 5.00% 33,652 31,526 29,846 28,485 27,360
= 8= 6.00% 35,761 33,087 31,038 29,418 28,106

Ix cypsamx: lonomt Kanutan YLK Toowjoonon
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3PCOINUIAH XYYUH 3YIANC, YAUPANATA

Xycnart 10. IpcaanuitH matpuy,

IpcadNuitH maTpuy

byYT3raXyYH XerkyynanTuitH

YiAnaBIpAANitH 3pcadNn
3pCN AB3P pca

m
m
%
2
=
3
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S
>

XepBex yaaBapbIH 3pcasn

Toxuonpgox maragnan

Makpo 3auitH 3aCruith 3pcasn 3x cypsan: Fonomt Kanutan YLIK Tootjoonon
XYHC yiinaBpnanuitH canbap Hb Makpo AMitH 3acraac TOAOPX0il XIMXKIIHWIA XamaapanTaii 6aitgar. JANiH 3acruitH XAMpanbiH
yen XaparnaryAniii XyfanaaH aBax yaaBap 0yypaar Tyn 6yT3srAaxyyH yisnaBapaary KOMnaHuyabiH 0paoro 6yypax spcaantail.
Ipcoanuiin youponaza: Kosua-19 uap TaxnblH 3AMIAH 3aCTUIH XAMPANbIH CYypb LLANTraaH eBuNeNeec xamaapantail Tyn TyyXH
30VIAH 3aCruiiH XAMpanTail XapbLyynaxad 3AuitH 3aCruitH XAMPanaac yN LWaTraanad XygangaH aBaryfibli AyHA dpyyn MIHAWIAT
JIMXKUX OYTI3rAIXYYHUIAH SPINT XafranarfcaH x333p baitHa.

XaHwmitH 3pcaan

MoHoc XyHc XK-uit 6opnyynantbiH opnoro Terpereep 6uit Gongor. Heree Tanaac Tyc KoMnaHu yinaBIpUIiiH TOHOT TOX6BPOMX,
TOAOPXOI TYYXUii 31 MaTepuanbir umnoptoop Oytoy rajaaz BantoTaap Xy#anfax apfar. Niima rafaas BanioTblH XaHLU YaHrapax
TOXUONZONA KOMMAHWUIH 3apAan ecex, alur byypax 3pcasnaii.

Ipcoanuiin youpdnaza: Monoc XyHc XK ragaazibii 63nTraH HUANYYN3ruTi r3p33 Gaiiryynaxas BanioTbiH XaHLUMIAH 66pYNenTuiir
TOOLIOH XOHTNONT Y3YYN3X FIPIIHMIN HOXLIeNMIAr TyCrajar.

YiinaBapnanuiiv apcasn

BYT33r3XyyH YiAnABIPA3rY KOMNAHWIAH XYBbA YIANABIPUIAH CTAHAAPT, KYPMbIr MEPAGXTYA, XAHANT LWanrant AyT™mar yen
OYTIrA3XyYHWAH YaHap anjargax, YinaB3pnan Aoronnox 33par 3pcaanyyA 6uii 6ongor. YyHuii ynmaac Xaparnaryauite TyxaiH
6YTI3rA3XYYH X3P3rX COHMpXON OyypY, LaaLlnaaz Xaparnaryuiii 3pyyn MIHA3A XOXMPON yupax 33par IpCadn YyoX 60NOMKTOI
baiinar.

Ipcoanuiin youponaza: MoHoc XyHc XK onoH yncoiH GMP, HACCP cranpapTbiH aryy 6yTa3raaxyyHuir yisnaBapaax, TorrMon
nabopaTopuitH LMHXIATIIHA XaMpyyNcHaap 6YTI3rAIXYYHUIAT SLCAAH XIPITNTUMiiH FapT XYpragar.

BYT33rA3XyYH XerKYYAINATHIAH dpcadn

X3parnaruniiH xaparL33 WwaapAnara TOrTMON XyBbCaH eepunerfex 0aiiaar Tyn XyHCHWIA YANABIPA3NMIAH KoMIaHA 6YTI3rAoXyyH
Xyyupax, ynmaap 6yT33ra3xyyHuiiH 3p3aT 6yypu, KoMnaHuiiH 60pnyynanTbiH opaoro 6yypax 3pcAaNTait baiinar.

Ipcosnuiin youponaza: Moxoc XyHc XK M cyananblH XypIsnaHruiiH SpA3MTIH CyANaaufbiH TacpanTryii GyTaarasxyyH
XOKYYNINTIA YHAICNIK, XIPIrMArYNiAH XIparid3 Waapanarbir cyAancHbl YHAGH A33p WK 6YT33rA3XYYH rapragar.

XepBex yapBapbiH 3pcadN

XYHCHWIA 6YT3rIXYYH YIANABIPASTY KOMMaHuydas 6apaa MaTepuanbiH Heel Oyypax, aBnarbiH 3pral yAaalupax, 60ruHo
XyravuaaHbl TeNn6ep UXCX 33p3r MeHTeH YpCrablH TacanANblH YNMaac XepBeX YafiBapblH IPCAIN YYCAT.

Jpconuiin youponaza: MoHoc XyHc XK yiin axwnnaraag Lwaapanarataii MeHTeH XepeHTUiiH YAuUpAnarbir TorrmMon
XIP3NKYYNA3T. TyC KOMNAHWIAH XyBbA CYYANIAH XUNYYA34 6apaa MaTepuan, aBnarbiH 3praL, caibkupcaH y3yynanTaii 6aitHa.
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XycHarT 11. OpnorbiH TaiiNnaHruiiH Teceesnon

Golomt Capifal

OpnorbiH TaiiNaHTNITH TOCOeNeN

2020A 2021F 2022F 2023F 2024F 2025F 2026F
bopnyynantbiH opnoro 12,491 16,582 19,699 23,320 27,284 31,995 37,603
bopnyynantbiH epter 6,939 9,136 10,827 12,808 14,993 17,593 20,694
Hwitt awmr 5553 7,447 8,872 10,512 12,291 14,401 16,909
EpeHxuit 6a yaupanarbiH 3apaan 1,225 1,777 2,113 2,503 2,929 3,436 4,040
bopnyynant, MapkeTUHruitH 3apgan 2,803 3,563 4233 5,011 5,863 6,875 8,080
YHACOH yiin axkunnaraaHbl alumr 1,525 2,106 2,527 2,999 3,499 4,090 4,789
(aHxyyruiiH opnoro 22 29 35 41 48 56 66
(CaHxyyruitH 3apgan 376 588 387 280 170 166 195
TaTBap TenexuiiH eMHeX awmr 1,170 1,547 2,174 2,760 3,378 3,980 4,660
OpnorbiH TaTBapblH 3apaan 160 155 217 276 338 398 466
TaiinaHT yeuniiH W3Bp awumr 1,010 1392 1957 2484 3,040 3,582 4,194

Ix cypBamx: lonomt Kanutan YLK Toouoonon

XycHarT 12. CanxyyruiiH 6ailpnibiH TalinaHruitH Teceenen

CaHXyyruitH 62 ANnbIH TalNaHTUitH Tocoenen

2020A  2021F 2022F 2023F 2024F 2025F 2026F
MeHre, TYYHT3i aaunTrax XepeHre 58 65 598 1,433 2,963 5,371 8,026
Xyzanpaatbl 6onoH bycaz aBnara 2593 2593 3,000 3,552 4156 4873 5727
bapaa matepuan 2448 2,668 3,161 3,740 4378 5137 6,043
bycan sprantuith xepeHre 525 507 799 946 1,107 1,298 1,525
JpranTuiiH XepeHre 5,624 5832 7,559 9,671 12,603 16,679 21,321
YHAGH XepeHre 12,974 12,837 12,467 12,214 12,078 12,068 12,199
buet 6yc xepeHre 438 416 395 376 357 339 322
bycan spranuith xepeHre 206 270 334 351 415 480 544
IpranTuitH 6yc xepeHre 13,618 13,523 13,196 12,941 12,850 12,887 13,065
Huiit xepeHre 19,242 19,355 20,755 22,612 25453 29,566 34,387
JlaHCHbI erner 1,465 1,735 2,057 2,433 2,848 3,342 3,931
bormHo xyrauaart 3330 858 915 1,041 651 - - -
bycan 6oruHo xyrauaart ep Tentep 272 306 339 373 407 440 474
BoruHo xyrauaar ep Ten6ep 2595 2956 3,437 3,457 3,255 3,782 4,405
YpT Xyrauaar 3331 3,334 1,692 651 - - - -
bycan ypt xyrauaat ep Tenbep 12 15 19 22 26 29 33
YpT xyrauaar ep Ten6ep 3,346 1,707 670 22 26 29 33
Huiit ep Ton6ep 5941 4,663 4,107 3,479 3,281 3,812 4,438
Omu (XyBbLaat Kanutan) 2,318 2,318 2,318 2,318 2,318 2,318 2,318
Hamx TeneraceH kanutan 6,836 6,836 6,836 6,836 6,836 6,836 6,836
XOpOHTIitH [aXuH YHINTIIHUIA HIMIT AN 616 616 616 616 616 616 616
Xypumtnarzca awmr 3530 4922 6879 9362 12402 15985 20,179
Hwiit 33a1itH emy 13,300 14,692 16,649 19,133 22,172 25,755 29,949
Hwiit ep Ten6ep 6a 33auitH emy 19,242 19,355 20,755 22,612 25,453 29,566 34,387

Ix cypsamx: lonomt Kanutan YLLK Toowi0onon
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Xon6oo 6apux

M.MeHxTysAa

lonomt Kanutan YLIK XXK-uniin XepeHre opyynantbiH axiax WHX334
Munkhtuya@golomtcapital.com

99737911

b.TanmaH

lonomt Kanutan YLIK XXK-uiin XepeHre opyynantbiH LWUHXI3Y
Telmen@golomtcapital.com

95852121

Maparpan

JHaxyy M3p33m30 Hb Fonomt Kanutan YUK XXK-mac 3eBxeH M3paanauniiH 3opuaroop 63nTraracH 6onHo.
UnapxuiinGaH y33n 600N Hb 36BX6H LUMHXIIUNIAH 6ailp Cyypuiir unapxuiinsx bereep 3ax 3331 6010H bycaa XyumH
3yiNCUiiH Heneeneep eepuneraex 60noMXKTON tom. flmap HIr xepeHre opyynanTbiH 3eBneree 6onoH Gycap
TOPANIAH 36BNOMX OrexX LUNHX aryynaaryit 60f1Ho. YyHA YHIT Laachir aBax 3CBIN 3apaxbil EIMKYYNCH 3CBIN
apunKaa 00M0H XePeHre OPYYNanTbIH AMAP HIr CTpaTeruiir caHan boarooryii.

byx maa33, Magaannyyg, yyHa Fonomt Kanutan YLK XXK-uitH 3x cypBamx 6onrocon bytoy rapracaH Magsanan, YHH
604MUT I Y3C3H 3X CypBamKaac aBcaH 60n0BY HapuiiBuNan Hb batanraaxaaryil 607HO. BHrepCeH Y3yyNanT Hb
UP330YIAH yp BYHTWIAH 6aTanraa 6onoxryid. TMAM33C Ta 66T HUILLCIH X6POHTe OpyyNanT (BN apuimKaa Xuixgdd
6ue naaH bytoy eepuiiH 36BNEXTIIATee 36BLLMILIEX LWWALBIP raprax XaparTdil AMUIAT aHxaapHa Yy.

Yrac:7012-1529,7012-1530 | W-maiin: info@golomtcapital.com | Be6: www.golomtcapital.com
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