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Хөрөнгийн зах зээлийн онцлох мэдээ
ТОВЧ

• АНУ-ын ХНС бодлогын хүүгээ хэвээр нь
хадгаллаа. Харин 6-р сараас эхлэн хүүг
бууруулж эхэлнэ.

• Трамп хүүгээ бууруул гэж шаардаж эхлэв.

• АНУ-ын зах зээл ёроолдоо хүрсэн үү?

• Брокерын компаниуд Хятадын ДНБ-ий
өсөлтийн таамгаа өсгөсөн

• Эдийн засгийн өсөлтийн зорилтоо гурав дахь
жилдээ дараалан 5 орчим хувь гэж тогтоосон
юм.

• Ant Group хиймэл оюун ухааны загваруудыг
сургах зардлыг бууруулах хямд өртөгтэй
аргуудыг Хятадад үйлдвэрлэсэн хагас
дамжуулагч ашиглан боловсруулжээ.

S&P 500 индексийн 
2025 оны таамаглал

Deutsche Bank 7,000 

Société Générale 6,750 

BMO Capital Markets 6,700 

Bank of America 6,666 

Barclays 6,600 

RBC Capital Markets 6,600 

Wells Fargo 6,500 

Citigroup 6,500 

Goldman Sachs 6,500 

Morgan Stanley 6,500 

JPMorgan Chase 6,500 

UBS 6,400 

Дундаж 6,678 



АНУ-ын зах зээлийн онцлох мэдээ 2025.03.17--03.23

ХНС ХҮҮГЭЭ ХЭВЭЭР НЬ ХАДГАЛАВ

ГАН, ХӨНГӨН ЦАГААНД 25%-ИЙН НЭМЭЛТ

АНУ-ын эдийн засагт гаалийн тарифын өсөлт, эдийн засгийн саармагжилт зэрэг эрсдэл 
тулгарч байгаа тул Холбооны Нөөцийн Сангаас бодлогын хүүг хэвээр хадгаллаа. 

Гэхдээ энэ онд хүүг бууруулах төлөвтэй байна. Тодруулбал, 2025 онд 0.5 хувиар хүүг 
бууруулах боломжтой гэж үзэж байгаа тул 2 удаагийн шийдвэрээр нийт 0.25 хувиар 
буурах төлөвтэй байна. 

ХНС-ийн дарга Жером Пауэлл тарифын нөлөөг тодорхойгүй гэж үзэж байгаа бөгөөд “түр 
хугацаанд инфляц өсөх ч дараа нь намдах магадлалтай” хэмээн мэдэгджээ.

 Эрсдэл ба хүлээлт:

• Хүүг бууруулах нь тарифтай хослоод инфляцыг улам нэмэгдүүлж болзошгүй.

• Зах зээл 6-р сар хүртэл ХНС хүү бууруулахгүй гэж таамаглаж байна.

ХНС-ийн шинэ таамаглалд дурдсанаар, дараагийн гурван жилд 1% орчим бууралтын зай 
байна гэж үзжээ.

ХӨРӨНГӨ ОРУУЛАГЧ НАРЫН АЙДСЫН ТҮВШИН

Нийт хүмүүсийн 57%-иас дээш нь "зах зээл унах нь" гэж айж эхэлсэн үеийг харуулж 
байгаа. Түүхэнд ийм үе 3 удаа тохиолдсон – 1990, 2009, 2022 онд – бүгд дараа нь S&P 500 
индекс хүчтэй өссөн (+36.21% дундаж өсөлттэй). Хамгийн гол нь: яг одоо 2025 оны 3-р 
сард мөн ийм айдас дээд цэгтээ хүрч, өмнөх ёроолуудын үеийнхтэй адил статистик 
харагдаж байна. Энэ нь зах зээл одоо ёроолд хүрсэн байж МАГАДГҮЙ, удахгүй өсөлт 
эхлэх дохио гэж ойлгож болно.



Хөрөнгийн зах зээлийн онцлох мэдээ 2025.03.17-03.23

Хятадын эх газрын хөрөнгийн зах зээл сүүлийн хоёр долоо хоногийн өсөлтийн дараа
хөрөнгө оруулагчид болгоомжтой хандаж эхэлснээр засварын хөдөлгөөн орж эхэллээ.
FactSet-ийн мэдээлснээр, дотоодын голлох CSI 300 индекс 2.29%-иар, Шанхайн нэгдсэн
индекс 1.60%-иар буурчээ. Харин Хонконгийн Хан Сенг индекс 1.13%-иар унасан байна.

Хятад улс оны эхэнд эдийн засаг тогтвортой өсөлттэй гарсныг харуулсан хэд хэдэн
таамгаас давсан үзүүлэлтүүдийг нийтэлжээ. Жилийн өмнөх үетэй харьцуулахад 1-р, 2-р
сарын нийлсэн байдлаар жижиглэн худалдаа 4.0%-иар өссөн нь 11-р сараас хойших
хамгийн хурдан өсөлт байлаа. Аж үйлдвэрийн үйлдвэрлэл мөн хугацаанд 5.9%-иар
өссөн нь 12-р сарын 6.2%-аас удааширсан ч хүлээлтээс давсан үзүүлэлт болсон. Үл
хөдлөх хөрөнгө болон дэд бүтцийн хөрөнгө оруулалтыг багтаасан хөрөнгө оруулалт 1-
2-р сард жилийн өмнөхтэй харьцуулахад 4.1%-иар өссөн нь мөн л таамгаас давж, 12-р
сарын 3.2%-иас өссөн дүн байв. Хятадын статистикийн газар нь Сар шинийн баярын
огноо жил бүр өөрчлөгддөгтэй холбоотойгоор 1, 2-р сарын үзүүлэлтүүдийг хамтад нь
нэгтгэж мэдээлдэг.

Гэсэн ч эдийн засгийн зарим салбарууд сул хэвээр байгааг харуулсан тоон мэдээлэл
гарсан байна. Үл хөдлөх хөрөнгийн хөрөнгө оруулалт 2025 оны эхний хоёр сард
жилийн өмнөхөөс 9.8%-иар буурсан нь 12-р сард бүртгэгдсэн 10.6%-ийн уналтаас бага
зэрэг дээрдсэн ч энэ салбарын олон жил үргэлжилсэн уналт хараахан дуусаагүйг
илтгэж байна. Мөн хотын ажилгүйдлийн түвшин 5.4%-д хүрч, сүүлийн хоёр жилийн
хамгийн өндөр түвшинд хүрсэн гэж Ройтерс мэдээлжээ.

Эдгээр үзүүлэлтүүдийн дараа хэд хэдэн брокерын компаниуд Хятадын ДНБ-ий
өсөлтийн таамгаа өсгөсөн бөгөөд энэ нь Вашингтонтой үүсч болзошгүй худалдааны
зөрчлийн эрсдэлийг үл харгалзан Бээжин жил бүрийн өсөлтийн зорилтоо биелүүлж
чадна гэсэн итгэлийг илтгэж байна. 3-р сарын эхээр болсон Бүх Хятадын Ардын
Төлөөлөгчдийн Их Хурлын үеэр Хятад улс эдийн засгаа дэмжих хүчтэй төсөв, мөнгөний
бодлого баримтлахаа амлаж, 2025 онд хэрэглээг нэмэгдүүлэхийг засгийн газрын
тэргүүлэх зорилт болгосноо мэдэгдсэн. Мөн эдийн засгийн өсөлтийн зорилтоо гурав
дахь жилдээ дараалан 5 орчим хувь гэж тогтоосон юм.

ХЯТАДЫН ХУВЬЦААНЫ ЗАХ ЗЭЭЛИЙН ЗАСВАРЫН ХӨДӨЛГӨӨН ЭХЭЛЛЭЭ

ANT GROUP ЗАРДАЛ БУУРУУЛАХ ШИНЭ АРГА ГАРГАЛАА

Блүүмбергийн Даваа гарагт мэдээлснээр, Жэк Ма-гийн Ant Group хиймэл оюун ухааны
загваруудыг сургах зардлыг бууруулах хямд өртөгтэй аргуудыг Хятадад үйлдвэрлэсэн
хагас дамжуулагч ашиглан боловсруулжээ.

Мэдээлэлд ойр эх сурвалжийн хэлснээр, эдгээр аргууд нь хиймэл оюун ухаан сургах
зардлыг 20% хүртэл бууруулах боломжтой бөгөөд Ant Group-ийн түнш Alibaba Group 
(NYSE:BABA) болон Хятадын технологийн томоохон компани Huawei Technologies-ийн
үйлдвэрлэсэн дотоодын чипүүдийг ашиглан хөгжүүлсэн байна.



Хүснэгт 2: Энэ долоо хоногт тайлангаа зарлах компаниуд

Хүснэгт 1: Өнгөрсөн долоо хоногт тайлангаа зарласан компаниуд
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