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Хөрөнгийн зах зээлийн онцлох мэдээ
ТОВЧ

• Дональд Трамп өөрийн "Truth Social" хуудсаар
дамжуулан ухаалаг гар утас, зөөврийн компьютер
зэрэг цахим бараануудын зарим нь тариф 
чөлөөлөгдсөн гэх мэдээллийг няцаалаа.

• “Хэн ч шударга бус худалдааны өмнө хариуцлагаас
мултрахгүй — ялангуяа Хятад улс бол бүр ч үгүй,”
хэмээн Трамп нэмж хэлэв.

• Трамп энэ сард Хятадын бараа бүтээгдэхүүнд 145%-
ийн тариф оноосны дараа энэ шийдвэр нь Хятадын
үйлдвэрлэлд өндөр хамааралтай Apple 
(NASDAQ:AAPL) зэрэг томоохон АНУ-ын
технологийн компаниудад сөрөг нөлөө үзүүлж
болзошгүй юм.

• Хятадын Худалдааны яамнаас мэдэгдсэнээр, АНУ-
ын зүгээс зарим технологийн бүтээгдэхүүнд
ногдуулсан тарифыг чөлөөлсөн нь "жижиг алхам"
боловч энэ нь хангалтгүй бөгөөд Трампын засаг
захиргааг харилцан тарифыг бүрэн цуцлахыг
шаардав.

S&P 500 индексийн 
2025 оны таамаглал

Deutsche Bank 7,000 

Société Générale 6,750 

BMO Capital 
Markets 

6,700 

Bank of America 6,666 

Barclays 6,600 

RBC Capital Markets 6,600 

Wells Fargo 6,500 

Citigroup 6,500 

Goldman Sachs 6,500 

Morgan Stanley 6,500 

JPMorgan Chase 6,500 

UBS 6,400 

Дундаж 6,678 
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ЦАХИМ ХЭРЭГСЭЛД ТАТВАР НОГДУУЛНА

ГАН, ХӨНГӨН ЦАГААНД 25%-ИЙН НЭМЭЛТ

АНУ-ын Ерөнхийлөгч Дональд Трамп өөрийн "Truth Social" хуудсаар дамжуулан ухаалаг гар утас,
зөөврийн компьютер зэрэг цахим бараануудын зарим нь тариф чөлөөлөгдсөн гэх мэдээллийг
няцаалаа. Тэрбээр эдгээр бүтээгдэхүүнүүд “одоогийн 20%-ийн тарифын зохицуулалтад хэвээр
хамрагдаж байгаа” хэмээн мэдэгдэв. Харин Баасан гарагийн орой Цагаан ордны зүгээс АНУ-ын
Гааль, хил хамгаалах албаны шинэчилсэн удирдамжийг үндэслэн, ухаалаг утас, компьютер болон
бусад технологийн эд ангиуд сүүлийн үеийн харилцан тарифын багцаас түр хугацаанд
чөлөөлөгдсөн болохыг баталсан. Трампын тайлбарт дурдсанаар, эдгээр бүтээгдэхүүнүүд тухайн
тарифын ангилалаас чөлөөлөгдөж өөр “тарифын ангилалд” шилжиж байгаа бөгөөд тун удахгүй
хагас дамжуулагч болон өргөн хүрээний электроникийн нийлүүлэлтийн сүлжээтэй холбоотой
үндэсний аюулгүй байдлын судалгаа эхлэхийг анхааруулав. “Хэн ч шударга бус худалдааны өмнө
хариуцлагаас мултрахгүй — ялангуяа Хятад улс бол бүр ч үгүй,” хэмээн Трамп нэмж хэлэв. Өнөөдөр
АНУ-ын Худалдааны нарийн бичгийн дарга Ховард Лутник зарим электрон бараа, тэр дундаа хагас
дамжуулагч эд ангиуд ирэх сард тусгайлсан шинэ тарифын зохицуулалтад хамрагдах магадлалтайг
мэдэгдэв. Энэ бүхэн Ерөнхийлөгч Трамп энэ сард Хятадын бараа бүтээгдэхүүнд 145%-ийн тариф
оноосны дараа гарсан бөгөөд энэ шийдвэр нь Хятадын үйлдвэрлэлд өндөр хамааралтай Apple 
(NASDAQ:AAPL) зэрэг томоохон АНУ-ын технологийн компаниудад сөрөг нөлөө үзүүлж болзошгүй
талаар анхаарал татаж байна. Гааль, хил хамгаалах албаны шинэчилсэн зааварт дурдсанаар, хагас
дамжуулагч эд анги, нарны зай хураагуур, хавтгай дэлгэц, флаш диск, санах ойн карт зэрэг
бүтээгдэхүүнүүд тодорхой хугацаанд тарифын хөнгөлөлтөд багтаж байна.
Цагаан ордны орлогч хэвлэлийн төлөөлөгч Күш Десай “Ерөнхийлөгчийн чиглэлийн дагуу эдгээр
компаниуд АНУ-д үйлдвэрлэлээ аль болох хурдан шилжүүлэхээр шамдаж байна” хэмээн мэдэгдэв.
Мөн тэрбээр “Ерөнхийлөгч Трамп АНУ Хятадаас хамааралтай байж болохгүй гэдгийг удаа дараа
тодорхой илэрхийлсэн. Ялангуяа хагас дамжуулагч, чип, ухаалаг утас, зөөврийн компьютер зэрэг
стратегийн ач холбогдолтой технологийг заавал дотооддоо үйлдвэрлэх шаардлагатай” гэв.

NASDAQ индексийн ханшийн таамаглал
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ХОНГКОНГИЙН ЗАХ ЗЭЭЛ ӨСЧ НЭЭГДЛЭЭ

Хятадын Худалдааны яам АНУ-ын тарифын чөлөөлөлтийг "жижиг алхам" гэж нэрлэж, Ерөнхийлөгч
Дональд Трампыг харилцан тарифыг бүрэн цуцлахыг шаардав.

Хятадын Худалдааны яамнаас мэдэгдсэнээр, АНУ-ын зүгээс зарим технологийн бүтээгдэхүүнд
ногдуулсан тарифыг чөлөөлсөн нь "жижиг алхам" боловч энэ нь хангалтгүй бөгөөд Трампын засаг
захиргааг харилцан тарифыг бүрэн цуцлахыг шаардав. Хятадаас АНУ-д импортлогдож буй зарим
бүтээгдэхүүнд одоогоор 145%-ийн татвар ногдож байгаа юм.
"Бид АНУ-ыг олон улсын хамтын нийгэмлэг болон дотоодын ухаалаг дуу хоолойг сонсож, хийсэн
алдаагаа засах томоохон алхам хийхийг, 'харилцан тариф'-ын буруу үйлдлийг бүрэн зогсоож,
харилцан хүндлэлд үндэслэсэн тэгш яриа хэлэлцээрээр зөрчилдөөнийг шийдвэрлэх зөв замдаа эргэн
орохыг уриалж байна" хэмээн Хятадын Худалдааны яамны цахим мэдэгдэлд дурджээ (CNBC-ийн
орчуулгаар).

Яамны мэдээлснээр, баасан гарагийн орой АНУ зарим технологийн бүтээгдэхүүнд тарифын чөлөөлөлт
зарласны дараа Хятад улс энэхүү шийдвэрийн үр нөлөөг үнэлж эхэлсэн байна.

АНУ-ын дотоод ба олон улсын хариу үйлдэл

АНУ-ын Худалдааны төлөөлөгч Жэймисон Грир CBS News сувгийн “Face the Nation” нэвтрүүлгээр
“одоогийн байдлаар” Ерөнхийлөгч Трамп ба Хятадын дарга Ши Жиньпин нар утсаар ярих төлөвлөгөө
байхгүй гэж мэдэгдэв. Тэрээр “Энэ асуудал бол удирдагчдын түвшний асуудал юм” гэж онцолсон.
Тарифын асуудалд Хятадын хариу үйлдэл төрийн болон олон нийтийн мэдээллийн хэрэгслээр өргөн
хүрээнд илэрч байна. Зарим чөлөөлөлтүүдийг Хятадын хэвлэл мэдээллүүд Трамп бууж өгч байна
хэмээн тайлбарлаж, Хятадын нийлүүлэлтийн сүлжээг АНУ-ын компаниуд орлох боломжгүйг харуулж
байна гэж онцолжээ.

“Олон нийтийн үзэл бодлоор АНУ-ын засаг тарифын бодлогоосоо дахин ухарч буй үйлдэл” хэмээн
Бээжингийн албан ёсны “Beijing Daily” сонин мэдээлсэн байна.
Мөн Хятадын Weibo цахим платформ дээр “Трампын засаг дахин ухарч байна” гэсэн хаштаг тренд
болж, хайлтын жагсаалтын хоёрдугаарт бичигджээ.

АНУ-ын Гаалийн болон Хил Хамгаалах албаны мэдээлснээр, Трампын засаг баасан гарагийн орой
ухаалаг гар утас, компьютер, хагас дамжуулагч, нарны зайн эсүүд болон флэш диск зэрэг өргөн
хэрэглэгддэг технологийн бүтээгдэхүүнүүдэд ногдуулсан тарифыг чөлөөлсөн нь Apple зэрэг Хятадад
үйлдвэрлэлтэй томоохон технологийн компаниудад ихээхэн ашигтай шийдвэр болсон гэж үзэж
байна.

Гэсэн хэдий ч CNBC-гийн өмнөх тайлангаас харахад, Хятадын бараа бүтээгдэхүүнд нийт 20%-ийн
тариф одоогоор хэвээр байгаа ба энэ нь АНУ-ын эдийн засаг болон жижиг бизнесүүдэд урт хугацааны
сөрөг нөлөө үзүүлж болзошгүй хэвээр байна.



Хүснэгт 2: Энэ долоо хоногт тайлангаа зарлах компаниуд

Хүснэгт 1: Өнгөрсөн долоо хоногт тайлангаа зарласан компаниуд


	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5

