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Хөрөнгийн зах зээлийн онцлох мэдээ

ТОВЧ

• S&P 500 болон Nasdaq Composite индексүүд
долоо хоногийн туршид бүх цагийн үеийн түүхэн
дээд ханшуудаа хэд хэдэн удаа шинэчлэн
тогтоолоо.

• Орлогын тайлангийн улирал мягмар гарагт албан
ёсоор эхэлсэн бөгөөд хэд хэдэн томоохон банк
орлогын тайлангаа зарлав.

• Долдугаар сарын эхээр анх удаа 4 их наяд
ам.долларын зах зээлийн үнэлгээнд хүрсэн
NVIDIA-ийн хувьцаа энэ мэдээгээр дахин өслөө.

• Инфляц өсч, жижиглэн худалдаа сэргэв.
Хувьцааны хөрөнгө оруулагчид хэрэглээний
болон инфляцын түвшин тогтвортой гэх эдийн
засгийн мэдээллүүдийг эерэгээр хүлээн авлаа.

• Хятадын Үндэсний Статистикийн Газрын мягмар
гарагт мэдээлснээр, тус улсын дотоодын нийт
бүтээгдэхүүн (ДНБ) хоёрдугаар улиралд өмнөх
оны мөн үеэс 5.2%-иар өссөн нь эхний улирлын
5.4%-ийн өсөлтөөс бага ч зах зээлийн хүлээлтээс
өндөр байжээ.

S&P 500 индексийн 
2025 оны таамаглал

Deutsche Bank 7,000 

Société Générale 6,750 

BMO Capital 
Markets 6,700 

Bank of America 6,666 

Barclays 6,600 

RBC Capital 
Markets 6,600 

Wells Fargo 6,500 

Citigroup 6,500 

Goldman Sachs 6,500 

Morgan Stanley 6,500 

JPMorgan Chase 6,500 

UBS 6,400 

Дундаж 6,678 



АНУ-ын зах зээлийн онцлох мэдээ 2025.07.14-07.20

ТАЙЛАН САЙН ГАРЧ ЗАХ ЗЭЭЛ ӨСЛӨӨ

S&P 500 болон Nasdaq Composite индексүүд долоо хоногийн туршид бүх цагийн
үеийн түүхэн дээд ханшуудаа хэд хэдэн удаа шинэчлэн тогтоолоо. Үүнд АНУ-ын шилдэг
компаниудын орлогын тайлангийн сайн үзүүлэлт болон эдийн засгийн нийтлэг эерэг
мэдээлэл чухал нөлөөг үзүүллээ. Жижиг хувьцааг төлөөлдөг Russell 2000 индекс мөн
өсөлттэй байсан бол Dow Jones Industrial Average болон S&P Midcap 400 индексүүд
уналттай хаагдлаа.

Орлогын тайлангийн улирал мягмар гарагт албан ёсоор эхэлсэн бөгөөд хэд хэдэн
томоохон банк орлогын тайлангаа зарлав. АНУ-ын хамгийн том банк болох JP Morgan 
Chase болон Citigroup хоёрдугаар улирлын орлогоо хүлээлтээс давуулан тайлагнажээ.
Харин пүрэв гарагт PepsiCo, United Airlines, Netflix зэрэг хэрэглэгчдэд танил томоохон
компаниудын орлогын тайлан мөн хүлээлтээс давж гарсан байна.

Бусад компанитай холбоотой мэдээнд, чип үйлдвэрлэгч NVIDIA компани H2O 
хиймэл оюуны чипээ Хятадад борлуулах зөвшөөрлийг Трампын засгаас авснаа зарлав.
Долдугаар сарын эхээр анх удаа 4 их наяд ам.долларын зах зээлийн үнэлгээнд хүрсэн
NVIDIA-ийн хувьцаа энэ мэдээгээр дахин өслөө.

Инфляц өсч, жижиглэн худалдаа сэргэв. Хувьцааны хөрөнгө оруулагчид
хэрэглээний болон инфляцын түвшин тогтвортой гэх эдийн засгийн мэдээллүүдийг
эерэгээр хүлээн авлаа. Тухайлбал, хэрэглээний үнийн индекс (CPI) сүүлийн таван сарын
хамгийн өндөр өсөлтийг харуулсан ч таамаглалуудтай нийцсэн байна. CPI 6-р сард өмнөх
сараас 0.3%-иар өссөн нь 5-р сарын 0.1%-иас нэмэгдсэн үзүүлэлт бөгөөд зарим эдийн
засагчид үүнийг гаалийн нэмэлт тарифын өсөлттэй холбоотой гэж үзэж байна.

Жилийн дүнгээрээ инфляц 2.7%-д хүрсэн нь өмнөх сарын 2.4%-аас дээшилсэн
үзүүлэлт юм. Хүнс болон эрчим хүчний хэлбэлзэлтэй үнийг хассан үндсэн CPI үзүүлэлт
2.9% болж өссөн нь 5-р сарын 2.8%-аас нэмэгдсэн байна. Гэр ахуйн бараа, амралт чөлөөт
цагийн бараа, гутлын үнэ дөрөвдүгээр сараас хойш хурдацтай өссөн ч автомашины
үнийн бууралт үүнийг бага зэрэг тэнцвэржүүлжээ.

Хөрөнгө оруулагчид мөн жижиглэн худалдааны тайланд анхаарал хандуулж, 6-р
сард борлуулалт 0.6%-иар өссөн нь хүлээлтээс давж, 5-р сард 0.9%-иар буурсан байсан
үзүүлэлтээ нөхсөн байна. Лхагва гарагт Ерөнхийлөгч Дональд Трамп Холбооны Нөөцийн
дарга Жером Пауэллийг огцруулахаар төлөвлөж байна гэсэн мэдээ гарч, хувьцааны үнэ
буурсан ч Трамп уг мэдээг няцааснаар уналт эргэн нөхөгджээ. Трамп нь энэ жил
Холбооны Нөөц банк бодлогын хүүгээ бууруулахгүй байгаа талаар шүүмжилсээр ирсэн.

АНУ-ын Засгийн газрын дунд болон урт хугацаат үнэт цаасны өгөөж долоо
хоногийн эцэст бараг өөрчлөгдсөнгүй, харин богино хугацаат өгөөж Жером Пауэллийн
Холбооны Нөөцийн даргын албан тушаалын ирээдүйтэй холбоотой таамаг дунд үл ялиг
буурав. АНУ-ын өндөр зэрэглэлийн (investment-grade) компанийн бондын зах зээл
Засгийн газрын үнэт цааснаас илүү гүйцэтгэлтэй байлаа. Энэ ангиллын компанийн шинэ
бондууд зах зээлийн хүлээлттэй нийцэж, ихэнх нь хэт захиалга (oversubscribed)-тай
гарсан байна.



Хөрөнгийн зах зээлийн онцлох мэдээ 2025.07.14 – 07.20

ХЯТАДЫН ХУВЬЦААНЫ ЗАХ ЗЭЭЛ ӨСЛӨӨ.

Хятадын эх газрын хувьцааны зах зээл долоо хоногийн турш өсөлттэй байв. FactSet-
ийн мэдээлснээр, эх газрын голлох CSI 300 индекс 1.09%-иар, Shanghai Composite индекс
0.69%-иар өсжээ. Харин Хонконгийн Hang Seng индекс илүү хүчтэй өсөлт үзүүлж, 2.84%-иар
дээшилсэн байна.

Хятадын Үндэсний Статистикийн Газрын мягмар гарагт мэдээлснээр, тус улсын дотоодын
нийт бүтээгдэхүүн (ДНБ) хоёрдугаар улиралд өмнөх оны мөн үеэс 5.2%-иар өссөн нь эхний
улирлын 5.4%-ийн өсөлтөөс бага ч зах зээлийн хүлээлтээс өндөр байжээ. Зарим шинжээч
энэ өндөр гүйцэтгэл нь Бээжинг ойрын хугацаанд эдийн засгийг тэлэх шинэ арга хэмжээ
авч хэрэгжүүлэх дарамтаас чөлөөлж болохыг онцолж байна.

Гэсэн хэдий ч шинжээчид оны хоёрдугаар хагаст эдийн засгийн өсөлт удаашрах
эрсдэлтэйг анхааруулж байна. Үүнд дефляцын дарамт нэмэгдэх, жижиглэнгийн худалдааны
өсөлт сулрах, мөн наймдугаар сарын дунд үеэр дуусах АНУ-тай хийсэн түр гэрээний дараа
худалдааны маргаан дахин хурцадвал өсөлтөд сөргөөр нөлөөлнө гэж үзжээ. Энэ сарын
эхээр Хятадын үйлдвэрлэгчдийн үнийн индекс (PPI) зургадугаар сард сүүлийн хоёр жилийн
хамгийн хүчтэй уналтыг үзүүлж, 33 дахь сардаа дараалан үйлдвэрийн үнийн бууралт
үргэлжилж байгааг харуулсан. Үйлдвэрийн үнийн индексийн бууралт болон Хятадын орон
сууцны зах зээлд үүсэн сул байдал мөн засгийн газраас нэмэлт эдийн засгийн тэлэлтийн
бодлого шаардах шалтгаан болж байна. Улсын хэмжээнд 70 хотын шинэ орон сууцны үнэ
зургадугаар сард өмнөх сараас 0.27%-иар, хуучин орон сууцны үнэ 0.61%-иар буурсан тухай
статистикийн газар мэдээлэв. Орон сууцны борлуулалт өнгөрсөн оны мөн үеэс 12.6%-иар
буурсан нь энэ оны хамгийн огцом уналт болжээ. Энэ нь тав дахь жилдээ үргэлжилж буй үл
хөдлөхийн хямрал хэрэглээний эрэлтэд үргэлжлэн дарамт учруулж байгааг харуулж байна.



Хүснэгт 2: Энэ долоо хоногт тайлангаа зарлах компаниуд

Хүснэгт 1: Өнгөрсөн долоо хоногт тайлангаа зарласан компаниуд
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