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Хөрөнгийн зах зээлийн онцлох мэдээ

ТОВЧ

• Өнгөрсөн долоо хоногт эдийн засгийн
мэдээллүүд байга гарч зах зээл
компаниудын тайланд төвлөрлөө.

• Дайны нөхцөл байдал үргэлжилсэн
хэвээр байгаа бөгөөд газрын тосны
ханш дахин хүчтэй өслөө.

• ХНС-ийн эдийн засгийн төсөөлөлд
өөрчлөлт орж магадгүй.

• NYSE: NVDA, PYPL хувьцаанууд
анхаарлын төвд байна.

• Төрийн дэмжлэгээр Хятадын зах зээл
дээрх хувьцаанууд өслөө.

• CXMT хоёрдогч зах зээлийн арилжаа
эхэлж ханш нь 490%-иар өсөөд байна.

S&P 500 индексийн 
2026 оны таамаглал

Capital Economics 8,000 

Deutche Bank 8,000 

Wells Fargo 7,800 

Morgan Stanley 7,800 

Goldman Sachs 7,750 

RBC 7,750 

JPMorgan 7,500 

HSBC 7,500 

UBS 7,500 

Barclays 7,400 

Bank of America 7,100 

Дундаж 7,645 



АНУ-ын зах зээлийн онцлох мэдээ 2026.07.20-07.26

АНУ-ын хөрөнгийн зах зээлийн голлох индексүүд өнгөрсөн долоо хоногийг ихэнхдээ 
уналттай дуусгалаа. Хиймэл оюунд чиглэсэн асар их хөрөнгө оруулалт бодит өгөөжөө 
хэр хурдан өгөх вэ гэсэн эргэлзээ, мөн газрын тосны үнийн огцом өсөлт хөрөнгө 
оруулагчдын хүлээлтэд сөргөөр нөлөөлөв. 

ХӨРӨНГӨ ОРУУЛАГЧДЫН АНХААРАЛ ТАЙЛАН РУУ ТӨВЛӨРЛӨӨ.

ХНС-ИЙН ЭДИЙН ЗАСГИЙН ТӨСӨӨЛӨЛД ӨӨРЧЛӨЛТ ОРЖ МАГАДГҮЙ. 

Эдийн засгийн чухал мэдээлэл цөөн гарсан энэ долоо хоногт хөрөнгө оруулагчдын 
анхаарал компаниудын тайлан руу төвлөрөв. S&P 500 индексийн бүрэлдэхүүнд багтдаг 
86 компани улирлын тайлангаа танилцуулсан бөгөөд Alphabet болон Tesla-ийн 
хувьцаа тайлангийн дараа буурлаа. Хөрөнгө оруулагчид эдгээр компанийн өсөн 
нэмэгдэж буй хөрөнгө оруулалтын зардал болон сул мөнгөн урсгалд голчлон 
анхаарсан байна. Энэ нь томоохон технологийн компаниуд AI салбарт хэт их хөрөнгө 
зарцуулж байгаа эсэх талаарх болгоомжлолыг нэмэгдүүлж, технологийн хувьцаанд 
нийтэд нь дарамт үзүүлэв.

Fed-ийн улирал тутмын эдийн засгийн төсөөллийн (SEP) тайлангаас дундаж 
төсөөллийг хасах өөрчлөлт хийх магадлалтай. Ингэснээр зах зээл нэг тоонд хэт 
төвлөрөхөөс сэргийлж, Fed-ийн бодлогыг илүү бодитой ойлгох боломжтой болох ч ил 
тод байдал үндсэндээ хэвээр хадгалагдана.

• Fed цаашид хувийн хэвшлийн мэдээллийн сангуудыг илүү өргөн ашиглах төлөвтэй 
байна. Гэхдээ эдгээр мэдээлэл нь албан ёсны статистикийг бүрэн орлохгүй. 

• Кевин Уорш хиймэл оюун ухаан бүтээмжийг огцом өсгөж, урт хугацаанд инфляцыг 
бууруулна гэж үздэг.

• 2%-ийн инфляцын зорилт өөрчлөгдөхгүй. 

7-р сарын 29-30 –нд шилжих шөнө 02:00 цагаас ХНС-ийн ээлжит бодлогын хүүгийн
хурал болохоор хүлээгдэж байна.

Үүний зэрэгцээ Ойрх Дорнод дахь мөргөлдөөн үргэлжилж, гал зогсоох хэлэлцээ 
ахицгүй байгаа шинж тэмдэг илэрсэн нь зах зээлийн анхаарлыг татлаа. Геополитикийн 
эрсдэл нэмэгдсэнээр газрын тосны үнэ огцом өсөж, эрчим хүчний компаниудын 
хувьцааг дэмжсэн ч аялал жуулчлал, тээвэр болон хэрэглээний салбаруудад дарамт 
болсон байна. Газрын тосны үнийн өсөлт инфляц дахин эрчимжих болгоомжлолыг 
нэмэгдүүлж, АНУ-ын Засгийн газрын бондын өгөөжийг өсгөсөн бөгөөд Холбооны 
нөөцийн сан бодлогын хүүгээ нэмэгдүүлж болзошгүй гэсэн зах зээлийн хүлээлтийг ч 
нэмэгдүүлжээ.

ДАЙНЫ НӨХЦӨЛ БАЙДАЛ ҮРГЭЛЖИЛСЭН ХЭВЭЭР БАЙНА. 



АНУ-ын хувьцааны техник шинжилгээ

NASDAQ: NVDA 23%-ИЙН ӨСӨЛТИЙН БОЛОМЖ БИЙ - ЗОРИЛТ: 254$

NASDAQ: PYPL 35%-ИЙН ӨСӨЛТИЙН БОЛОМЖ БИЙ – ДУНД ХУГАЦААНД



Хөрөнгийн зах зээлийн онцлох мэдээ 2026.07.20–07.26

Долоо хоногийн эхээр төрөөс зах зээлийг дэмжих худалдан авалтууд, ялангуяа хагас 
дамжуулагч болон технологийн хувьцаанд чиглэсэн хөрөнгө оруулалт өсөлтийг дэмжжээ. 
Харин долоо хоногийн сүүлээр AI салбарын өндөр үнэлгээний талаарх болгоомжлол болон 
Ойрх Дорнодын хурцадмал байдлаас шалтгаалан газрын тосны үнэ өссөнөөр өсөлтийн 
тодорхой хэсгийг буцаан алдсан байна.

ТӨРИЙН ДЭМЖЛЭГЭЭР ЗАХ ЗЭЭЛ НЬ ӨСӨВ

Төрийн өмчит хөрөнгө оруулалтын байгууллагууд нийт 60 тэрбум юаниар хувьцаа худалдан 
авч, зах зээлийг дэмжжээ. Үүний зэрэгцээ Хятадын Үнэт Цаасны Зохицуулах Хорооны дарга 
зах зээлийн тогтвортой байдлыг хангахын тулд бүх арга хэмжээг авна гэдгээ мэдэгдсэн бол 
томоохон даатгалын компаниуд урт хугацааны хувьцааны хөрөнгө оруулалтаа 
нэмэгдүүлэхээр болсон байна.

CXMT-н хувьцаанд зах зээл төвлөрч байна. 

Хятадын санах ойн чип үйлдвэрлэгч Changxin Technology Group 
(CXMT)-ийн хувьцаа өнөөдөр Шанхайн технологийн компаниуд 
төвлөрсөн STAR Market бирж дээр анхны арилжаагаа хийж, 
ойролцоогоор 470%-иар өслөө. Тус компани IPO-оо нэгж хувьцааг 8.66 
юань-аар үнэлэн нийт 57.92 тэрбум юань (8.6 тэрбум ам.доллар) татан 
төвлөрүүлсэн бөгөөд арилжааны эхэнд хувьцааны ханш 49 юань хүрч 
огцом өссөн байна.

IPO танилцуулгын мэдээллээр, 2025 оны байдлаар CXMT дэлхийн DRAM 
зах зээлийн 7.67%-ийг эзэлж байсан. DRAM нь ухаалаг гар утас, 
компьютер, дата төвийн сервер зэрэг олон төрлийн электрон 
төхөөрөмжид ашиглагддаг үндсэн санах ойн чип юм.

Мөн энэ сарын эхээр Apple компани Хятадын зах зээлд борлуулах 
төхөөрөмжүүддээ ашиглах зорилгоор CXMT-ийн DRAM чипийг туршиж 
эхэлсэн гэх мэдээлэл гарснаар компанид хөрөнгө оруулагчдын 
анхаарал улам нэмэгдсэн байна.

Hang Seng индекс HKEX:9988



Хүснэгт 2: Энэ долоо хоногт тайлангаа зарлах компаниуд

Хүснэгт 1: Өнгөрсөн долоо хоногт тайлангаа зарласан компаниуд
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